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Raportul auditorului independent

Catre Actionari,
S.A.I. Muntenia Invest S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale S.A.I. Muntenia Invest S.A. (“Societatea”) care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2014, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului
propriu si situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative, numerotate de la pagina 1 la
pagina 31. Situatiile financiare mentionate se refera la:

m  Activ net/Total capitaluri (rand 82): 22.688.445 lei
m Rezultatul net al exercitiului financiar (rand 61) : 10.935.010 lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Regulamentul nr. 4/2011 privind reglementarile contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (in prezent ,,Autoritatea
de Supraveghere Financiara™), aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 13/2011 si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice, sa
planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare
nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Societatii
pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.
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Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 au
fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Regulamentul nr. 4/2011 privind
reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare ( in prezent ,, Autoritatea de Supraveghere Financiara”), aprobat prin Ordinul Presedintelui
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 si cu politicile contabile descrise in notele la
situatiile financiare.

Alte aspecte

7 Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de
lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia,
in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare si raportul asupra
conformitatii sau pentru opinia formata.

8 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunilor,
fluxurile de numerar si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari
si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile
si legale din Romania inclusiv Regulamentul nr. 4/2011 privind reglementarile contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (in prezent ,,Autoritatea
de Supraveghere Financiara™), aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 13/2011.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In concordanta cu Regulamentul nr. 4/2011 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a
IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (in prezent ,,Autoritatea de Supraveghere
Financiara™), aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011,
articolul 281, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare si numerotat
de la pagina 1 la pagina 6. Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul
administratorilor noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semnificativ
neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor Alexandru

E&&J\QM K PMG At SR

inregistrat la Camera Auditorilor FinantH inregistrat la Camera Auditorilor Financtari
din Romania cu numarul 2368/2008 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 12 martie 2015



SAI MUNTENIA INVEST SA
BILANT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014

Situatia Cod 10

Judeg: Municipiul Bucuresti
Persoana juridica: SAI MUNTENIA S.A.
Adresa: Splaiul Unirii, nr.16, sector 4, Bucuregti

Telefon: 021 387 32 03
Numiirul din registrul comertului: J40/3307/1997

Tipul situatiei financiare: VM

Forma de proprietate: 34

Activitate preponderenti (denumire grupi
CAEN):Activititi de administrare a fondurilor
Cod grupi CAEN: 6499

Cod unic de inregistrare: 9415761

lei

Sold la inceputul Sold la sfarsitul

Rand Nota anului financiar anului financiar
A. ACTIVE IMOBILIZATE
L IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire (ct.201 — 2801) 1 - -
2. Cheltuieli de dezvoltare (¢t.203 — 2803 — 2 - -
3. Concesiuni, brevete, licente, alte 3 271.530 180.699
imobiliziri necorporale (ct.205+208-2805-
2808-2905-2908)
4. Fondul comercial (ct.2071-2807-2907- 4 - -
5. Avansuri i imobilizéri necorporale incurs 5 - -
(ct.233+234-2933)
TOTAL (rd.01 1a 05) 6 1 271.530 180.699
IL IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct.211:212-2811- 7 - -
2812-2911-2912)
2. Instalatii tehnice si masini (ct.213:2133- 8 31.044 309.756
2813-2913)
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct.214- 9 16.594 20.942
2814-2914)
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs 10 - -
(ct.231:2323-2931)
TOTAL (rd. 07 1a 10) 11 1 47.638 330.698
III. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entititi afiliate (ct.261- 12 - -
2. Imprumuturi acordate entititilor afiliate 13 - -
(ct.2671+2672-2965)
3. Interese de participare (ct.263:2636-2963) 14 - -
4. Imprumuturi acordate entititilor de care 15 - -
compania este legatd prin interese de
participare (ct.2675+2676-2967)
5. Titluri si alte instrumente financiare 16 6.360 6.210
detinute ca imobilizari (ct.262:2629+264:266-
2696-2962-2964-296)
6. Alte creante (2673+2674+26788-2966- 17 43.849 46.565
TOTAL (rd. 121a 17) e 18 1 50.209 52.775
ACTIVE IMOBILIZATE/-’Ii()T’ \; 369.377 564.172

(rd.06+11+18)



SAI MUNTENIA INVEST SA
BILANT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014
Situatia Cod 10

Sold la inceputul

Réind Nota . .

anului financiar
B. ACTIVE CIRCULANTE
L. STOCURI
1. Materiale consumabile 20 14.325
(ct.302:308+321+351-392-395)
2. Lucrdri i servicii in curs de executie 21 -
(ct.332-394)
3. Avansuri pentru cumparari de stocuri 22 -
TOTAL (rd. 20 1a 22) 23 14.325
II. CREANTE
1. Creante comerciale 24 12.736.920
(ct.2675+2678+2679+4092+411:418-491)
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 25 -

(ct.451:4518-4951)
3. Sume de incasat din interese de participare 26 -
(ct.452:4528-4952)

4. Alte creante (ct.425+428:4428+4582+ 27 41.865
461:4619+473-496:4969+5187)

5. Creante privind capitalul subscris si 28 -
nevirsat (ct.456-4953)

TOTAL (rd. 24 1a 28) 29 5 12.778.785
IIL. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN

SCURT

1. Actiuni detinute la entitati afiliate (ct.501- 30 -
2. Alte investitii financiare pe termen scurt 31 5.994.744

(ct.503:5089-593:5931-5988+5113+5114-595.
5961:5962-5981:5988)

TOTAL (rd. 30 1a 31) 32 13 5.994.744
IV. CASA SI1 CONTURI LA BANCI 33 11 644.636
(ct.5112+512:5125+5311:581+511)

ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 34 19.432.490
(rd.23+29+32+33)

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct.471) 35 50.234

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE UN AN

1. iImprumuturi din emisiuni de obligatiuni 36 -
(ct.161+1614:1618+1681-169)

2. Sume datorate institutiilor de credit 37 -
(ct.1621+1622+1624+1625+1627+1628+519

1+ 5192+5198+162)

3. Avansuri incasate in contul comenzilor 38 -
(ct.419+4191+4192)

4. Datorii comerciale (ct.401:4019+404+408) 39 602.281
5. Efecte de comert de platit (ct.403+405) 40 -
6. Sume datorate entititilor afiliate 41 -
(ct.1661+1685+2691+4511+4518)

7. Sume datorate privind interesele de 42 -
participare

T
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Sold la sfarsitul
anului financiar

29.617

29.617

11.530.244

63.594

11.593.838

6.246.765
6.246.765
9.315.693
27.185.913

18.980

570.488



SAI MUNTENIA INVEST SA
BILANT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014

Situatia Cod 10

Rand Nota Sold la. ’l‘ncepu.tul
anului financiar

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 43 1.218.043

(ct.1623+1626+167:1672+1687+2698+421:4

481+4551+4558+456:4581+462:4627+473+5

09:5098+5186+5193:5197)

TOTAL (rd. 36 1a 43) 44 5 1.820.324
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV 45 17.662.400
DATORII CURENTE NETE (rd.

34+35+36-44-60.2)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 46 18.031.777

CURENTE (rd.19+45-60.1)
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN

1. imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 47 -
(ct.161+1614:1618+1681-169)

2. Sume datorate institutiilor de credit 48 -
3. Avansuri Incasate in contul comenzilor 49 -
4. Datorii comerciale 50 -
5. Efecte de comert de plitit 51 -
6. Sume datorate entititilor afiliate 52 -
7. Sume datorate privind interesele de 53 -
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 54 -
TOTAL (rd.47 1a 54) 55 -
H. PROVIZIOANE PENTU RISCURI SI

CHELTUIELI

1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii 56 -
(ct.1515)

2. Provizioane pentru impozite (ct.1516) 57 -
3. Alte provizioane (ct.1511:1513- 58 1.345.682
1514+1518)

TOTAL PROVIZIOANE (rd.56+57+58) 59 2 1.345.682
L. VENITURI IN AVANS 60 -
(rd.60.1+60.2+60.3) din care:

1. Subventii pentru investitii (ct.131) 60.1 -
2. Venituri inregistrate in avans (ct.472) 60.2 -
3. Fondul comercial negativ (ct.2075) 60.3 -
J. CAPITAL SI REZERVE

L. CAPITAL (rd.62 1a 63) din care: 61 7 1.200.000
- Capital subscris §i nevirsat (ct.1011) 62 -
- Capital subscris si varsat (ct.1012) 63 1.200.000
II. PRIME DE CAPITAL 64 -

Il REZERVE DIN REEVALUARE
(ct.105+1051+1058)

SOLD C -
SOLD D -
IV.REZERVE (rd.68 la 73) . 10.421.435
1. Rezerve legale(ct.1061) i 240.000

Sold la sfarsitul
anului financiar
2.160.960

2.731.448
24.473.445

25.037.617

2.349.172

2.349.172

1.200.000

1.200.000

10.421.435
240.000



SAI MUNTENIA INVEST SA
BILANT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014
Situatia Cod 10

Sold Ia inceputul Sold la sfarsitul

Réind Nota . . . .
anului financiar anului financiar
2. Rezerve statutare sau contractuale 69 - -
(ct.1063)
3. Rezerve constituite din valoarea titlurilor 70 5.000 5.000
dobéndite cu titlu gratuit (ct.1065)
4. Rezerve din reevaluarea la valoarea justi 71 - -
(ct.1066)
5. Rezerve reprezentind surplus realizat din 7 -
rezerve de reevaluare (ct.1067)
6. Alte rezerve (ct.1068) 73 10.176.435 10.176.435
7. Actiuni proprii (ct.109) 74 - -
Castiguri legate de instrumentele de - -
. . .. 75

capitaluri proprii (ct.141)
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri - -

.\ 76
proprii (ct.149)
V. REZULTATUL REPORTAT
(ct.117+1171:1175)
SOLD C 77 132.000 132.000
SOLD D 78 - -
VL. REZULTATUL EXERCITIULUI
(ct.121)
SOLD C 79 3 4.932.660 10.935.010
SOLD D 80 - -
Repartizarea profitului (ct.129) 81 - -
TOTAL CAPITALURI PROPRII
(rd.61+64+65-66+67-74+75-76+77-78+79-80- 82 16.686.095 22.688.445
81)

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Gheorghe-Dianut PORUMB 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Presedinte Persoani juridicd autorizati, membra CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator




SAI MUNTENIA INVEST SA

CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014

Situatia Cod 20

1. CIFRA DE AFACERI NETA (rd.02 la 03)
a) Venituri din activitatea
curentd(ct.7041:7049+705+706+708)

b) Venituri din subventii de exploatare aferente
cifrei de afaceri nete (ct.7411)

2. Variatia stocurilor (ct.711)

Sold C

Sold D

3. Veniturile productiei imobilizate (ct.721+722)
4. Alte venituri din exploatare (ct.7414+7588)
(rd.01+04-05+06+07)

5. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli
externe (rd.10 la 12)

a) Cheltuieli cu materialele consumabile (ct.602-
7412)

b) Alte cheltuieli materiale (ct.603+604)

¢} Alte cheltuieli externe (cu energia si apa)
(ct.605-7413)

6. Cheltuieli cu personalul (rd.14+15)

a) Salarii (ct.641+642-7414)

b) Cheltuieli cu asiguririle i protectia sociala
(ct.645-7415)

7.a) Ajustarea valorii imobilizirilor corporale si
necorporale (rd.17-18)

a.1) Cheltuieli (ct.6811+6813)

a.2) Venituri (ct.7813+7815)

b) Ajustarea valorii activelor circulante (rd.20-21)
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814)

b.2) Venituri (ct.754+7814)

8. Alte cheltuieli de exploatare (rd.23 la 25)

a) Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct.6114+612+613+614+6214+622+623+624+625+
626+627+628-7416)

b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsiminte
asimilate (ct.635)

c) Cheltuieli cu despagubiri, donatii si active
cedate (ct.658)

d) Ajustéri privind provizioanele (rd.27-28)

d.1) Cheltuieli (ct.6812)

d.2) Venituri (ct.7812)

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL
(rd.09+13+16+19+22+26)

REZULTATUL DIN EXPLOATARE

Profit (rd.08 - 29)
Pierdere (rd.29 - 08)

O 0 I ON L A

11
12

13
14
15

16

17
18
19
20
21
22

23

24

25

26

27

28
29

30
31

precedent

21.400.000
21.400.000

63.683

21.463.683
104.155

64.927

39.228

8 8.877.138
7.114.049
1.763.089

1 140.536

140.536

14 7.574.582
7.530.813

8.591
35.178

(154.318)

2 1.100.000
2 1.254.318
16.542.093

4 4.921.590

lei

Rind Nota Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat

27.477.536
27.477.536

5.780

27.483.316
78.506

60.242

18.264

7.660.343
6.218.418
1.441.925

180.665

180.665

5.755.494
5.740.496

14.996

1.003.490
2.200.000
1.196.510
14.678.498

12.804.818



SAI MUNTENIA INVEST SA

CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014

Situatia Cod 20
lei
Réind Nota Exercitiul financiar Exercitiul financiar
precedent incheiat
VENITURI FINANCIARE
9. Venituri din interese de participare (ct.7613) 32 - -
din care, venituri obtinute de la entitatile afiliate 33 - -
10. Venituri din alte investitii financiare si 34 84.146 27.275
imprumuturi ce fac parte din activele imobilizate
(ct.7611+7612) 7621
- din care, venituri obtinute din actiuni detinute la 35 84.146 27.275
entititile afiliate (ct.7611)
11. Venituri din dobanzi (ct.766) 36 101.941 317.496
- din care venituri obtinute de la entititi afiliate 37 - -
12. Alte venituri financiare 38 689.192 166.685
(ct.7616+7617+762+763+764+765+767+768)
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 39 875.279 511.456
(rd.32+34+36+38)
13. Ajustarea valorii imobilizarilor financiare sia 40 222) 150
investitiilor financiare detinute ca active
circulante (rd.41-42)
Cheltuieli (ct.686) 41 1.203 2.018
Venituri (ct.786) 42 1.425 1.868
14. a)Cheltuieli privind dobanzile (ct.666-7418) 43 - -
din care, cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 44 - -
b) Alte cheltuieli financiare 45 293 92.460
(ct.663+664+665+667+668)
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 46 71 92.610
(rd.40+43+45)
REZULTATUL FINANCIAR
- Profit (rd.39-46) 47 875.208 418.846
- Pierdere (rd.46-39) 48 - -
15. REZULTATUL CURENT: - -
- Profit (rd. 08+39-29-46) 49 5.796.798 13.223.664
- Pierdere (rd. 29+46-08-39) 50 - -
16. Venituri extraordinare (ct.771) 51 - -
17. Cheltuieli extraordinare (ct.671) 52 - -
18. REZULTATUL EXTRAORDINAR - -
- Profit (rd.51-52) 53 - -
- Pierdere (rd.52-51) 54 - -
VENITURI TOTALE (rd.08+39+51) 55 22.338.962 27.994.772
CHELTUIELI TOTALE (rd.29+46+52) 56 16.542.164 14.771.108




SAI MUNTENIA INVEST SA
CONTUL DE PROFIT S1 PIERDERE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014
Situatia Cod 20

lei
Riand Nota Exercitiul financiar Exercitiul financiar

precedent incheiat
REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd.55-56) 57 5.796.798 13.223.664
- Pierdere (rd.56-55) 58
19. IMPOZITUL PE PROFIT (ct.691) 59 10d 864.138 2.288.654
20. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in 60 - -
elementele de mai sus (ct.698)
21.REZULTATUL EXERCITIULUI
FINANCIAR
- Profit (rd.57-59-60) 61 3 4.932.660 10.935.010
- Pierdere (rd.58+59+60)/(rd.59+60-57) 62 - -
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Gheorghe-Danut PORUMB 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Presedinte o Persoana juridica autorizati, membra CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana - Anigoara BADIU, Administrator




SAI MUNTENIA INVEST SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

Denumire indicator

Nota Exercitiul financiar Exercitiul financiar

precedent incheiat
Fluxuri de numerar din activititi de exploatare
Incasare contravaloare contract administrare SIF 21.400.000 21.400.000
Muntenia
Alte incaséri din exploatare - -
Plati catre furnizori (7.454.400) (5.858.602)
Avans antecontract (7.086.920) 7.086.920
Plati salarii i contributii de asiguriri sociale (8.683.487) (7.781.636)
Dobiénzi platite - -
Impozit pe profit platit (740.715) (1.223.784)
Incasri din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Plati reprezentand sponsoriziri efectuate (35.000) -
Trezoreria neti din activititi de exploatare (2.600.522) 13.622.898
Fluxuri de numerar din activititi de investitii
Plati pentru achizitionarea de actiuni (300.160) -
Pliti pentru achizitionarea de imobiliziri corporale (197.097) (372.895)
si necorporale
Incasari din vanzarea de imobiliziri corporale 63.165 -
Dobaénzi incasate 653.870 468.172
Incasari nete din vanziri actiuni §i alte plasamente 1.604.957 -
Dividende incasate 84.146 27.275
Trezorerie neti din activititi de investitie 1.908.881 122.552
Fluxuri de numerar din activititi de finantare
Incasiri din emisiunea de actiuni - B
fmprumuturi acordate (1.000.000) -
incasiri din rambursarea fmprumuturilor acordate 1.330.355 213.267
inclusiv dobanda
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Dividende brute plitite (4.813.334) (4.932.660)
Trezorerie netii din activitiiti de finantare (4.482.979) (4.719.393)
Cresterea neti a trezoreriei si a echivalentelor de (5.174.620) 9.026.057
trezorerie
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 11b 11.464.256 6.289.636
inceputul exercitiului financiar
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul 11b 6.289.636 15.315.693
exercitiului financiar
ADMINISTRATOR, iNToCcMIT,
Gheorghe-Danut PORUMB 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Presedinte

Persoana juridica autorizatd, membria CECCAR
Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator




SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2013

let
Sold la Cresteni Reduceri Sold la
Denumirea elementului Nota inceputul Total, Prin Total, Prin transfer sfarsitul
exercitiului din care  transfer  din care exercitiului
ﬁnal;ciar financiar
1 2 3 4 5 6

Capital subscris 7 1.200.000 - - - - 1.200.000
Rezerve din reevaluare - - - - - -
Rezerve legale 240.000 - - - - 240.000
Rezerve constituite din 5.000 - - - - 5.000
valoarea titlurilor primite
gratuit
Alte rezerve 10.176.435 - - 10.176.435
Rezultat reportat T 4.813.334 4.813.334 4.813.334 i -
Sold creditor T 4.813.334 4.813.334 4.813.334 - -
Sold debitor
Rezultat reportat provenit - - - - - -
din adoptarea pentru prima
dati a IAS, mai putin IAS
29 - pierdere
Rezultat reportat 132.000 - - - - 132.000
provenit din corectarea
erorilor contabile
Sold creditor 132.000 - - - - 132.000
Sold debitor - - - - - -
Rezultatul exercitiului -
financiar 4.813.334 4.932.660 4.813.334 4.813.334 4.932.660
Sold creditor 4.813.334 4.932.660 T 4.813.334 4.813.334 4.932.660

Sold debitor - - - - - -
Repartizarea rezultatului - - - - - -
exercitiului financiar

TOTAL CAPITALURI PROPRII 16.566.769 9.745.994 4.813.334 9.626.668 4.813.334  16.686.095

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Gheorghe-Danut PORUMB 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Presedinte . Persoani juridica autorizati, membra CECCAR
e Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
/ﬂl/ Adriana — Anigoara BADIU, Administrator




SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014

lei

Sold la

Denumirea elementului Nota

inceputul

exercitiului
financiar

Reduceri
Total, Prin transfer
din care

Cresteri
Total, Prin
din care transfer

Sold la
sfarsitul
exercitiului
financiar

1

6

Capital subscris 7
Rezerve din reevaluare

Rezerve legale

Rezerve constituite din

valoarea titlurilor primite

gratuit

Alte rezerve

Rezultat reportat

Sold creditor

Sold debitor

Rezultat reportat provenit din
adoptarea pentru prima dati a
IAS, mai putin IAS 29 -
pierdere

Rezultat reportat provenit
din corectarea erorilor
contabile

Sold creditor

Sold debitor

Rezultatul exercitiului
financiar

Sold creditor

Sold debitor

Repartizarea rezultatului
exercitiului financiar

1.200.000

240.000

5.000

10.176.435

132.000

132.000

4.932.660

4.932.660

4.932.660 -
4.932.660 -

4.932.660
4.932.660

4.932.660
4.932.660

10.935.010 - 4.932.660 4.932.660

10.935.010 - 4.932.660 4.932.660

1.200.000

240.000
5.000

10.176.435

132.000

132.000

10.935.010

10.935.010

TOTAL CAPITALURI PROPRII

16.686.095

15.867.670 4.932.660 9.865.320 4.932.660

22.688.445

ADMINISTRATOR,
Gheorghe-Danut PORUMB

Pregedinte

iNTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoani juridica autorizatd, membria CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000

Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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SAT MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 1. ACTIVE IMOBILIZATE

Ajustiri de valoare
{amortiziri i ajustiri pentru deprecierea sau
Valoare bruti pierderea de valoare) Total
Elemente de Soldla  Cresteri Reduceri  Soldla] Soldla Depreciere Reduceri  Soldfa] Soldla  Sold Ia
active o1 31 01  in cursul sau reluiri 31 01 31
ianuarie decembrie] ianuarie exercifiului decembrie] ianuarie decembrie
2014 2014 2014 2014 2014 2014
1 2 3 4=1+2-3 5 6 7  8=5+6-7| 9=1-5 10=4-8
L IMOBILIZARI NECORPORALE
Alte imobilizari 496.861 7.138 10.062 493937 225.331 97.969 10.062 313.238] 271.530  180.699
necorporale -
programe
informatice
Total 496.861 7.138 10.062  493.937] 225.331 97.969 10.062  313.238] 271.530  180.699
1L IMOBILIZARI CORPORALE
Instalatii tehnice, 273.786  351.978 1.889  623.875| 242742 73.266 1.889 314.119] 31.044  309.756
mijloace de
transport §i
plantatii
Birotica si 171.319 13.779 - 185.098f 154.725 9.431 - 164.156] 16.594 20.942
mobilier
Total 445.105  365.757 1.889  808.973] 397.467 82.697 1.889  478.275] 47.638  330.698
III. IMOBILIZARI FINANCIARE
Titluri detinute ca 63.543 - - 63.543 57.183 2.018 1.868 57.333 6.360 6.210
imobilizari
financiare
Alte creante 259.011 46.565 43.849  261.727] 215.162 - - 215.162] 43.849 46.565
imobilizate
Total 322.554 46.565 43.849 325.270' 272.345 2.018 1.868  272.495| 50.209 52.775
ACTIVE 1.264.520 419.460 55.800 1.628.180] 895.143 182.684 13.818 1.064.008] 369.377 564.172
IMOBILIZATE-
TOTAL

1



SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Titluri de participare cotate (i)

Titluri detinute la societate din cadrul grupului Muntenia
Trading (ii)

Total titluri detinute ca imobilizari financiare

Alte creante imobilizate, din care:
- garantii §i alte creante
Total imobiliziri financiare

Evolutia titlurilor detinute ca imobiliziri financiare pentru anul 2014 se prezinti mai jos:

Cost / evaluare

Sold la 1 ianuarie 2014
Intrari

Tesiri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Ajustdri pentru investitii depreciate

Sold la 1 ianuarie 2014
Cresteri

Reduceri
Sold 1a 31 decembrie 2014

Valoare contabili neti la 1 ianuarie 2014

Valoare contabili neti la 31 decembrie 2014

lei

31 decembrie

31 decembrie

2013 2014

6.360 6.210

6.360 6.210

43.849 46.565

43.849 46.565

50.209 52.775
lei
Actiuni cotate  Actiuni M.T. Total

@) (i)

63.543 - 63.543
63.543 - 63.543
57.183 - 57.183
2.017 - 2.017
1867 - 1.867
57.333 - 57.333
6.360 - 6.360
6.210 - 6.210
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SATMUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Evolutia postului bilantier « Alte creante imobilizate » detinute la 31 decembrie 2014, se prezinta in tabelul

de mai jos :
lei
Muntenia Volutema Total
Trading S.A. Property
Developer S.A.
Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2014 215.162 43.849 259.011
Cresteri - 46.565 46.565
Reduceri - 43.849 43.849
Sold la 31 decembrie 2014 215.162 46.565 261.727
Depreciere cumulati
Sold la 1 ianuarie 2014 215.162 - 215.162
Deprecierea inregistrata in cursul exercitiului - - -
Reduceri - - -
Sold la 31 decembrie 2014 215.162 - 215.162
Valoarea contabili neti la 1 ianuarie 2014 - 43.849 43.849
Valoarea contabili netii la 31 decembrie 2014 - 46.565 46.565
NOTA 2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
lei
. Sold Ia Cresteri Reluiri §Ol(.i la
. . . . inceputul , . sfarsitul
Denumirea provizionului e . in cursul  in cursul P
exercitiului . . exercitiului
T anului anului o,
financiar financiar
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (pentru prime  1.345.682 2.200.000 1.196.510 2.349.172
ce urmeaza a se acorda personalului din profitul
realizat)
1.196.510 2.349.172

Total 1.345.682 2.200.000
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Profit net de repartizat:

NOTA 4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

3
4
5
6
7
8

9

- rezerva legala

- rezerve statutare/contractuale

- rezerve - surse proprii de finantare

- alte rezerve

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat
- dividende

- Profit nerepartizat

Indicatorul

Cifra de afaceri neti
Costul bunurilor vandute si al serviciilor
prestate (3+4+5)

Cheltuielile activititii de bazi

Cheltuielile activitatii auxiliare

Cheltuieli indirecte de productie

Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)
Cheltuielile de desfacere

Cheltuielile generale de administratie

Alte venituri din exploatare

10 Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

lei

31 decembrie

31 decembrie

2013 2014
4.932.660 10.935.010
4.932.660 -

- 10.935.010

lei

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2013

incheiat Ia
31 decembrie 2014

21.400.000 27.477.536
16.542.093 14.678.498
16.542.093 14.678.498
4.857.907 12.799.038
63.683 5.780
4.921.590 12.804.818




SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

(a) Situatia creantelor pe vechime la 31.12.2014, comparativ cu 31.12.2013 se prezinti astfel:

lei

CREANTE 31 decembrie 31 decembrie Termen de lichiditate
2013 2014 Sublan  Pestelan Peste5 ani

12.736.920 11.530.244  11.530.244 - -
Creante comerciale- rd 24, din care:
Clienti interni 5.450.000 11.527.536  11.527.536 - -
Imprumut acordat Semrom Oltenia 200.000 - - - -
S.A.
Dobénda atasatd imprumut - 2.708 2.708 - -
Avans antecontract 7.086.920 - - - -
Alte creante — rd 27, din care: 41.865 63.594 63.594 - -
Debitori diversi 35.627 34.303 34.303 - -
Ajustiri pentru depreciere debitori (34.303) (34.303) (34.303) - -
Creante privind bugetul de stat 1.230 21.620 21.620 - -
Creante privind bugetul asiguririlor 19.292 11.402 11.402 i i
sociale
Dobanda atasata cont curent 20.019 30572 30.572 - -
Total creante — rd 29 12.778.785 11.593.838  11.593.838 - -

(b) Situatia datoriilor, in functie de termenul de exigibilitate, la 31 .12.2014, comparativ cu 31.12.2013 se prezinta

astfel:
lei
DATORII 31 decembrie 31 decembrie Termen de exigibilitate
2013 2014 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
602.281 570.488 570.488 - -
Datorii comerciale - rd 39, din care:
Furnizori 374.889 278.688 278.688 - -
Furnizori — facturi nesosite 227.392 291.800 291.800 - -
Alte datorii- rd 43, din care ; 1.218.043 2.160.960 2.160.960 - -
Impozit pe profit 663.544 1.728.414 1.728.414 - -
Datorii in legituri cu 98.332 78.550 78.550
personalul ) )
Contributii sociale §i impozit salarii 453.692 352.181 352181 - "
Total datorii — rd 44 1.820.324 2.731.448 2.731.448 - -
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NQOTA 6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

A. Bazele prezentarii

Situatiile financiare aferente anului 2014 sunt intocmite in conformitate cu Regulamentul nr. 4/2011 privind
Reglementdrile contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (CNVM) in prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiard (ASF) aprobat prin Ordinul Pregedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011
(Ordinul CNVM nr. 13/2011), cu modificarile si completirile ulterioare.

Situatiile financiare cuprind, conform Capitolului I, Sectiunea 2, Art. 13 alin. (1) din Ordinul CNVM nr. 13/2011
bilantul contabil, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie, notele explicative.

Aceste situatii au fost Tntocmite pe baza inregistririlor contabile efectuate in conformitate cu Reglementarile

contabile conforme cu directivele europene si prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991.

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2014 prezinti comparabilitate cu situatiile financiare intocmite la
31 decembrie 2013. in cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente
perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative, fara a modifica cifrele
comparative aferente anului precedent.

Moneda functionala pentru inregistrarile contabile este leul romanesc.

intocmirea situatiilor financiare necesitd ca managementul si elaboreze estimiri si ipoteze ce afecteazi sumele
raportate ca active si datorii, angajamentele in favoarea societitii si cele ficute de citre societate la data
intocmirii situatiilor financiare, precum si sumele raportate ca venituri si cheltuieli pentru perioada de raportare.

Estimdrile sunt revizuite periodic §i, pe masuri ce devin necesare unele ajustiri, acestea au impact asupra

rezultatului din perioada in care devin cunoscute.

Conform Instructiunii nr. 6/2011 aprobati prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
116/21.12.2011, Societatea are obligativitatea intocmirii unui al doilea set de situatii financiare anuale la 31
decembrie 2014 conform Standardelor Internationale de Raportare Financiari (IFRS), situatii obtinute prin
retratarea situatiilor financiare anuale intocmite conform Regulamentului nr. 4/2011 aprobat prin Ordinul

Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011.

Termenul pén3 la care se intocmesc este 30 iunie 2015 (180 de zile de la incheierea exercifiului financiar).
Situaiile financiare IFRS vor fi supuse auditului si vor fi publicate pe site-ul propriu al Societatii pani la
termenul de 30 iunie 2015.

B. Bazele contabilititii i a raportirilor contabile

Situatiile financiare sunt bazate pe inregistrérile contabile ale societdtii, intocmite pe baza urmatoarelor principii
si reguli contabile: - oy

— Principiul continuitatii activititii;
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
B. Bazele contabilititii 5i a raportirilor contabile (continuare)

— Principiul permanentei metodelor;

—  Principiul prudentei;

— Principiul independentei exercitiului;

- Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si de pasiv;

- Principiul necompensirii;

- Principiul prevalentei economicului asupra juridicului;

- Principiul pragului de semnificatie.

Inregistrarile contabile care stau la baza intocmirii situatiilor financiare sunt exprimate in moneda nationali (LEI)
si au la baza principiul costului istoric.

C. Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite n baza principiului continuitatii activititii care presupune faptul ci
Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Conducerea Societatii a analizat implicatiile dependentei afacerii fatd de un singur client pana la 31.12.2014,
(datoratd efectului reglementirilor in vigoare) in contextul conditiilor actuale de piati, drept pentru care a luat in
administrare si fondul deschis de investitii PLUS INVEST. Pe baza acestor analize, a contractului de administrare
in vigoare, a actului constitutiv al fondului administrat si ludnd in considerare diligentele efectuate de citre
Societate pentru protejarea intereselor acesteia, conducerea considerd ci Societatea va putea si isi continue
activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activititii in intocmirea
situatiilor financiare este justificati.

in data de 12.12.2014, Societatea a primit Avizul ASF nr.256/11.12.2014 prin care s-a avizat inlocuirea SAI
Broker SA, in calitate de administrator al fondului deschis de investitii PLUS INVEST, cu SAI Muntenia Invest
SA.(Societatea). Documentele modificate ale Fondului sunt in curs de autorizare la ASF.

D. Imobilizirile necorporale

Un activ necorporal este un activ nemonetar, identificabil, fira suport material si detinut in scopul utilizirii in
procesul de productie sau furnizare de bunuri sau servicii, pentru a fi inchiriat tertilor sau pentru scopuri
administative,

Un activ este recunoscut in bilant, daci:

a) costul activului poate fi evaluat in mod credibil;

b) se estimeazi ci va genera beneficii economice pentru entitate.

In cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreazi avansurile acordate furnizorilor de

imobilizari necorporale, programele informatice create de entitate sau achizitionate de la terti, pentru necesitatile

et

proprii de utilizare, precum si alte imobiliziri necorporale.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D. Imobilizirile necorporale (continuare)

Imobilizirile necorporale in curs de executie reprezintd imobilizirile necorporale neterminate pani la sfarsitul
perioadei, evaluate la costul de productie sau costul de achizitie, dupa caz. Un activ necorporal se inregistreaza
initial la costul de achizitie sau de productie, aga cum sunt definite in Reglementirile contabile armonizate cu

directivele europene, aprobate prin Regulamentul nr. 4/2011.

Cheltuielile ulterioare vor majora costul activului necorporal atunci cind este probabil ci aceste cheltuieli vor
permite activului si genereze beneficii economice viitoare peste performanta previzuti initial si pot fi evaluate
credibil.

Un activ necorporal este prezentat in bilant la valoarea de intrare, mai putin ajustirile cumulate de valoare.

Un activ necorporal este scos din evident la cedare sau atunci cind nici un beneficiu economic viitor nu mai este

agteptat din utilizarea sa ulterioar.
Imobilizirile necorporale se amortizeaza liniar, de reguls, intr-o perioadd de maximum 3 ani.

E. Imobilizarile corporale
Imobilizérile corporale cuprind: instalatii tehnice si masini; alte instalatii, utilaje si mobilier; avansuri si

imobiliziri corporale in curs de executie.

Imobilizarile corporale detinute in baza unui contract de leasing se evidentiazi in contabilitate in functie de
natura contractului de leasing, stabilitd potrivit legii, cu respectarea principiului prevalentei economicului asupra

juridicului. Péna la 31 decembrie 2014 Societatea nu a incheiat contracte de leasing financiar sau operational.
Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate la costul de achizitie.

Toate imobilizarile corporale, cu exceptia terenurilor, sunt amortizate conform duratelor de utilizare economica

ce se situeaza in intervalul stabilit prin H.G. nr. 2139/2004 si corespund duratei fiscale.
Entitatea amortizeazi imobilizirile corporale utilizind regimul de amortizare liniar3.
Investitia in curs se amortizeazi incepand cu luna urmitoare punerii in functiune.

Cheltuielile ulterioare aferente unei imobiliziri corporale sunt recunoscute, de reguld, drept cheltuieli in perioada

in care au fost efectuate.

Costul reparatiilor efectuate la imobilizirile corporale, in scopul asigurarii utilizirii continue a acestora, este

recunoscut ca o cheltuiald in perioada in care este efectuati.

Sunt recunoscute ca o componentd a activului, investitiile efectuate la imobilizirile corporale, sub forma
cheltuielilor ulterioare, ce au ca efect imbunatitirea parametrilor tehnici initiali ai acestora si conduc la obtinerea

de beneficii economice viitoare, suplimentare fati de cele estimate initig,l»"QEﬁﬁcr}Meneﬁcii se realizeaza
o A e, Dy
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPIL, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

E. Imobilizirile corporale (continuare)
fie direct prin cresterea veniturilor, fie indirect prin reducerea cheltuielilor de intretinere si functionare.

Imobilizérile corporale in curs de executie se evalueazi la costul de productie sau costul de achizitie, dupa caz.
Imobilizarile corporale in curs de executie se trec in categoria imobilizirilor finalizate dupa receptia, darea in
folosinta sau punerea in functiune a acestora, dupi caz.

O imobilizare corporala se prezinti in bilant la valoarea de intrare, mai putin ajustdrile cumulate de valoare.

F. Imobiliziiri financiare

Imobilizérile financiare cuprind actiunile detinute la entititile afiliate, imprumuturile acordate entititilor afiliate,
interesele de participare, imprumuturile acordate entititilor de care compania este legati in virtutea intereselor de

participare, alte investitii detinute ca imobiliziri, alte imprumuturi.

In conturile de creante reprezentind imprumuturi acordate se inregistreazi sumele acordate tertilor in baza unor

contracte pentru care entitatea percepe dobanzi, potrivit legii.

La alte creante imobilizate se cuprind garantiile, depozitele (cu exceptia depozitelor pe termen scurt) si cautiunile
depuse de entitate la terti. Depozitele pe termen scurt sunt tratate ca investitii pe termen scurt conform Ordinului
CNVM nr. 13/2011, Art. 144,

Pentru creantele imobilizate, cu scadenta mai mare de un an, in Bilant, la pozitia Imobiliziri financiare, este

prezentatd numai partea cu scadenta mai mare de 12 luni, diferenta urméand a fi reflectati la creante.

Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinati prin

contractul de dobandire a acestora.

Contravaloarea imobilizarilor financiare primite cu titlu gratuit se inregistreazi pe seama capitalurilor proprii, in
conformitate cu Art.118 din Regulmentul CNVM nr. 4/2011.

Imobilizdrile financiare se prezinta in Bilant la valoarea de intrare, mai putin ajustirile cumulate pentru pierdere
de valoare.

G. Costurile indatoririi

Costurile indatordrii sunt cheltuieli ale perioadei si se inregistreazi atunci cand apar.

Societatea clasifici imprumuturile sale ca fiind pe termen mediu, lung sau scurt, in functie de termenul de
rambursare mentionat in contractele de credit.

H. Stocuri

In exercitiile financiare 2013 si 2014 Societatea a exploatat numai stocuri de natura obiectelor de inventar si

materiale consumabile.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

H. Stocuri (continuare)

Stocurile sunt active circulante :

a) detinute pentru a fi vindute pe parcursul desfisuririi normale a activitatii ;

b) 1in curs de productie in vederea vanzirii in procesul desfisuririi normale a activitatii; sau

¢) sub formid de materii prime, materiale si alte consumabile care urmeazi si fie folosite in procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la intrarea in gestiune la cost de achizitie, inclusiv toate taxele nerecuperabile, cheltuielile

de transport, aprovizionare §i alte cheltuieli necesare pentru punerea in stare de utilitate sau intrarea in gestiune a

bunurilor respective.

Activele de natura stocurilor nu sunt reflectate in bilant la o valoare mai mare decat valoarea care se poate obtine
prin utilizarea sau vanzarea lor. In acest scop, valoarea stocurilor se diminueaza pana la valoarea realizabil neti,

prin reflectarea unei ajustéri pentru depreciere.

Conform Reglementirilor contabile armonizate cu Directivele Europene, aprobate prin Ordinul CNVM nr.
13/2011 Art. 73 alin. (5), prin valoare realizabili neti se intelege pretul de vanzare estimat care ar putea fi obtinut
pe parcursul desfasuririi normale a activititii, minus costurile estimate pentru finalizarea bunului, atunci cind

este cazul, si costurile estimate necesare vanzirii.

I. Numerar si asimilate
Disponibilitatile binesti sunt formate din numerar, disponibilul in conturi la binci si depozitele bancare pe
termen scurt cu maturitate mai mica de 90 de zile. Conturile la binci in devize sunt prezentate in lei, conversia

fiind realizat la cursul de schimb valabil la data raportirii.

Operatiunile de vanzare-cumpirare de valuti se inregistreazd in contabilitate la cursul utilizat de banca
comerciald la care se efectueazi licitatia cu valuts, firi ca acestea si genereze in contabilitate diferente de curs

valutar.

J. Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuti sunt transformate in lei la o rati de schimb valabili la data tranzactiei. Activele si
pasivele exprimate in valuta la data intocmirii bilantului sunt transformate in lei utilizand ratele de schimb
valabile la sfarsitul perioadei. Castigurile sau pierderile rezultate din aceste conversii valutare sunt incluse in

contul de profit si pierdere.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPII, POLITICI SIMETODE CONTABILE (CONTINUARE)

J. Conversii valutare (continuare)
Cursurile de schimb, comunicate de B.N.R. la sfarsitul exercitiilor financiare 2013 si 2014, au fost:

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

Valuta Simbol Lei Lei
1 Euro EUR 4,4847 4,4821
1 dolar SUA USD 3,2551 3,6868

K. Creantele comerciale

Creantele sunt prezentate in bilant la cost. Pentru creantele incerte si debitorii diversi cu o vechime mai mare de
un an sunt constituite ajustari pentru depreciere integral.

Pierderea finald poate varia fati de ce se estimeazi ca ajustiri pentru depreciere. In lipsa unor informatii credibile
privitoare la situatia financiard a clientilor si datoriti lipsei de mecanisme legale de colectare a creantelor de la

clienti, estimarea pierderilor posibile devine incert3.

L. Investitii pe termen scurt

La intrare, investitiile pe termen scurt se evalueazi la cursul de achizitie sau la valoarea stabilita prin contracte.
La iesirea din gestiune a investitilor pe termen scurt se aplicd metoda costului mediu ponderat.

Valorile mobiliare pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piatd reglementat3 se evalueazi la valoarea de
cotatie din ultima zi de tranzactionare, iar cele netranzactionate la costul istoric mai putin eventualele ajustiri

pentru pierdere de valoare.
in categoria altor investitii pe termen scurt intrd si depozitele bancare pe termen scurt conform Regulamentului

nr. 4/2011 aprobat prin Ordinul C.N.V.M. nr. 13/2011, in vigoare de la 01.01.2011.
M. Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor
Veniturile i cheltuielile sunt recunoscute potrivit contabilitatii de angajamente.

N. Active si datorii contingente (angajamente)

Datoriile angajate nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia situatiilor

in care posibilitatea unei iesiri de resurse care cuprinde beneficii economice este indepirtata.

Activele angajate nu sunt de asemenea recunoscute in situatiile financiare atagate, dar sunt prezentate daci o

intrare de beneficii economice este probabili.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

O. Provizioane

Un provizion este o datorie cu exigibilitate sau valoare incerta.

Un provizion este recunoscut numai in momentul in care:

- o entitate are o obligatie curent3 generata de un eveniment anterior;

- este probabil ca o iesire de resurse si fie necesara pentru a onora obligatia respectivi; si
- poate fi realizatd o estimare credibili a valorii obligatiei.

Daca aceste conditii nu sunt indeplinite, nu se recunoagte un provizion.

P. Evenimente ulterioare datei bilantului
Evenimentele ulterioare datei bilantului sunt acele evenimente, favorabile sau nefavorabile, care au loc intre data

bilantului si data la care situatiile financiare anuale sunt autorizate pentru publicare.

Evenimentele ulterioare datei bilantului care furnizeazi informatii suplimentare in legatura cu pozitia societitii la
data bilantului (evenimente care necesitd ajustiri) sunt reflectate in situatiile financiare. Evenimentele ulterioare

datei bilanfului care nu necesita ajustiri sunt evidentiate in note, in cazul in care sunt semnificative.

Q. Relatiile cu entititile afiliate
Un partener de afaceri este considerat parte afiliati atunci cand prin participarea la capital, drepturi contractuale

sau grad de rudenie poate controla, direct sau indirect sau poate influenta semnificativ activitatea Societatii.

De asemenea, in categoria partilor afiliate se includ si persoanele fizice care sunt actionari principali, fac parte

din conducere sau sunt membri ai Consiliului de administratie sau ai familiilor angajatilor societitii.

Dacd existd tranzactii intre entititi afiliate, acestea se prezintd intr-o Noti explicativi, care cuprinde: natura

relatiei, tipul tranzactiei, valoarea tranzactiei.

R. Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt:

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii si contributii pentru asigurari si protectie sociala.
Beneficiile pe termen scurt ale salariatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald pe masura prestarii serviciilor.
Beneficii post-angajare:

Atit societatea, cat si angajatii s3i sunt obligati prin lege si contribuie la constituirea diverselor fonduri pentru
asigurdri §i protectie sociald (fonduri de pensii, asiguriri de sanitate, protectie a somerilor). Angajatorul nu are
obligatia s plateascd beneficii ulterioare salariatilor, singura obligatie fiind plata contributiilor datorate la
termen. Aceste contributii citre bugetele asigurarilor sociale se inregistreazi in contul de profit §i pierdere pentru
perioada aferent3. Incepand cu anul 2007, Societatea contribuie la schemele de pensii facultative, in limita a 660

lei, anual, pentru fiecare angajat.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 6. PRINCIPII, POLITICT SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
S. Dividende

Dividendele care sunt acordate actionarilor pe baza deciziei luate de Adunarea Generala a Actionarilor, propuse
sau declarate dupa data bilantului, ca si alte distribuiri similare din profit, daca apar, nu vor fi recunoscute ca

datorii la data bilantului.
T. Impozitare

Pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014, Societatea a calculat impozitul pe profit

folosind cota de 16% (31 decembrie 2013: 16%), in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.

U. Managementul riscului financiar

(D) Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in achizitia de actiuni in
scopul tranzactionarii speculative pe piata de capital asigura castiguri relative, cu risc asociat ridicat.

(ii) Riscul valutar

Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insi nu are o politicd formald de acoperire a
riscului valutar. Activele si pasivele financiare ale Societétii sunt exprimate cu preponderentd in moneda
nationala.

(iii) Riscul de rati a dobédnzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societitii sunt afectate de variatiile ratei dobénzilor, in principal datoriti
disponibilititilor plasate in depozite bancare (vezi Nota 11).

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii.

Societatea nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtitoare de dobanda.

(iv) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implici mentinerea de numerar suficient. Datoriti naturii
activititii, Societatea urmireste s3 aibi flexibilitate in posibilititile de finantare, prin mentinerea de depozite.

(v) Riscul aferent impozitirii

Legislatia fiscald romaneasca prevede reguli detaliate i complexe suferind mai multe modificari in ultimii ani.
Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea varia, existand
riscul ca anumite tranzactii si fie interpretate altfel de citre autoritdtile fiscale comparativ cu tratamentul
Societdtii. Guvernul Roméniei detine un numir de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul) companiilor
care opereaza pe teritoriul Romdéniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si pot acoperi
nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinti interes pentru aceste agentii. Este

posibil ca Societatea si continue si fie supusi controalelor fiscale pe masura emiterii de noi reglementiri fiscale.
L e NG
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SAIMUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 7. ACTIUNI S$1 OBLIGATIUNI

a) Actiuni

Capitalul social subscris si varsat al Societatii este de 1.200.000 lei, divizat in 120.000 actiuni cu o valoare
nominald de 10 lei/actiune. Capitalul social depdseste limita minimald stabilita prin prevederile Legii nr.
297/2004.

In baza Hotardrii Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 19 august 2013, structura
actionariatului la 31 decembrie 2013 este urmitoarea:

Actionari Numar actiuni Valoare detinere (lei) Cota de detinere (%)
Grupul Financiar Muntenia 59.951 599.510 49.96%
SIF Banat Crigana 60.001 600.010 50.00%
Grigore Dan 12 120 0.01%
Ionescu Catalina 12 120 0.01%
Boncota Anca 12 120 0.01%
Manciulea Rodica 12 120 0.01%
TOTAL 120.000 1.200.000 100.00%

Conform Registrului Actionarilor, structura actionariatului la 31 decembrie 2014 este urmatoarea:

Actionari Numir actiuni Valoare detinere (lei) Cota de detinere (%)
Grupul Financiar Muntenia 30.000 300.000 25.00%
SIF Banat Crisana 89.976 899.760 74.98%
Boncota Anca 12 120 0.01%
Manciulea Rodica 12 120 0.01%
TOTAL 120.000 1.200.000 100.00%

Pe parcursul exercitiului financiar 2014 Societatea nu a emis noi actiuni. Societatea nu figureazi cu actiuni
rascumpdrabile.

b) Obligatiuni

Societatea nu a emis obligatiuni pana la 31 decembrie 2014.
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SAIMUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $1 DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si salariatilor

Numirul mediu de salariati si cheltuielile cu personalul realizate in anul 2014 comparativ cu 2013:

Exercitiul financiar ~ Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
Numir mediu de salariati 50 36
Membrii Consiliului de Administratie 5 5
lei lei
Cheltuieli cu personalul

Salarii plitite sau de platit aferente exercitiului 4.433.486 4.016.559
Indemnizatia Consiliului de Administratie 2.578.785 2.130.603
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate salariatilor 101.778 71.256
Réindul 14 din Contul de Profit si Pierdere 7.114.049 6.218.418
Contributia la Fondul de Pensii Facultativ ING OPTIM 34.540 25.410
Cheltuieli cu asiguririle sociale 1.728.549 1.416.515
Cheltuieli asigurare protectie sociali— Randul 15 1.763.089 1.441.925

din Contul de Profit si Pierdere
Total cheltuieli cu personalul — Rindul 13 din 8.877.138 7.660.343

Contul de Profit si Pierdere

b) Salarizarea directorilor si administratorilor

Indemnizatiile brute ale administratorilor Societatii au fost acordate, in anul 2014, in sumi totald de 2.130.603

lei, respectiv in sumai total de 2.578.785 lei in anul 2013,

Pentru directorul general al Societatii, salariile brute acordate in anul 2014 au fost in sumai totald de 582.772 lei,
fatd de 615.747 lei acordate in anul 2013,

Societatea nu figureazi cu obligatii contractuale catre fosti directori si administratori si nu a acordat avansuri

(altele decat cele din salarii) sau credite actualilor directori si administratori.

Societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate
Lichiditate curenta

Lichiditatea imediat3 — testul acid

2. Indicatori de risc

Gradul de indatorare
Rata de acoperire a dobénzilor

Active curente/Datorii curente

(Active curente-Stocuri)/Datorii

Capital imprumutat/Capital propriu
Profit inaintea platii dobénazii si
impozitului pe profit /Cheltuieli cu
dobénda

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

Viteza de rotatie a debitelor-clienti
(zile)

Viteza de rotatie a creditelor-furnizor
(zile)

Viteza de rotatie a activelor
imobilizate

Viteza de rotatie a activelor totale

4. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat
Rentabilitatea economica

Rentabilitatea financiari

5. Fondul de rulment (FR)

6. Necesarul fondului de rulment

(NFR)
7. Trezoreria neti (TN)

Sold mediu clienti/Cifra de afaceri
*365

Sold mediu furnizori/Achizitii de
bunuri si servicii *365

Cifra de afaceri/Active imobilizate

Cifra de afaceri/Total active

Profitul inaintea plitii dobanazii si
impozitului pe profit /Capital propriu
Profit net/Active totale*100

Profit net/Capital propriu*100

(Capitaluri proprii+imprumuturi pe
termen lung)-Active imobilizate
(Stocuri+Creante)-Datorii curente

FR-NFR

31 decembrie

31 decembrie

2013 2014

10,70 9,95
10,67 9,94

N/A N/A

N/A N/A

N/A N/A

21 21

57,94 48,70

1,08 0,99

0,35 0,58

24,85 39,38
29,56 48,20
14.865.771 22.124.273
10.972.786 8.892.007
3.892.985 13.232.266
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 10. ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Entitatea, infiintatd in data de 2 mai 1997, este o societate de administrare a investitiilor, autorizata de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. 6924/1997, reautorizati prin Decizia nr. 110/2004, avand cod
unic de inregistrare 9415761, numir de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului J40/3307/1997 si
inregistratd la Registrul C.N.V.M. cu numirul PJRO5SAIR/400006.

Sediul Societatii este in Splaiul Unirii, nr. 16, sector 4, Bucuresti.

Societatea, constituitd ca o societate pe actiuni in conformitate cu dispozitiile Legii 31/1990, republicata, si cu
dispozitiile Legii nr.297/2004, Regulamentul C.N.V.M. 15/2004, activeazi in conformitate cu reglementirile

legale in vigoare si cu reglementarile CN.V.M., avand o durati de functionare nelimitata.

In baza prevederilor statutului SIF MUNTENIA S.A. aprobat prin Hotdrdrea Adunirii Generale a Actionarilor
din anul 1997, SAI MUNTENIA INVEST S.A. a incheiat un contract de administrare cu SIF MUNTENIA S.A.

Societatea nu are deschise sedii secundare in tari si/sau in striinitate.

La data intocmirii prezentelor Situatii financiare, Societatea functioneazi in baza prevederilor Actului Constitutiv
actualizat in data de 29 mai 2014,

Conform Actului Constitutiv, domeniul principal de activitate al Societitii este: prestarea de servicii specifice
privind administrarea de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si activitatea de
administrare a altor organisme de plasament colectiv (AOPC), cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 si a

legislatiei secundare elaborate de citre C.N.V.M.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite de societatea ce detine controlul, actionarul majoritar fiind SIF
Banat Crigana S.A. Prezentele situatii financiare sunt proprii Societitii de Administrare a Investitiilor Muntenia
Invest S.A..

b) Evenimente ulterioare

Prin Instructiunea nr. 2/06.08.2014 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiari de citre
entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor §i Investitiilor Financiare (Instructiunea ASF nr. 2/2014) se dispune ca de la 01 ianuarie 2015
evidenta contabila se va tine conform cu Standardele Internationale de Raportare Financiari, adoptate potrivit
procedurii prevdzute de art. 6 alin. (2) din Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 al Parlamentului European si al

Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate.

in sedinta din 25.02.2015, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiard a aprobat amanarea obligatiei de

implementare a Standardelor Internationale de Raportare Financiard pentru data de 01 ianuarie 2016 pentru

entititile din piata de capital.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

b) Evenimente ulterioare (continuare)

in data de 12.12.2014 SAI Muntenia Invest a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) Avizul
256/11.12.2014 privind inlocuirea administratorului SAI Broker al FDI Plus Invest cu SAI Muntenia Invest, la
cererea acesteia. Ca urmare, In data de 6 ianuarie 2015 a fost semnat procesul verbal de predare primire a tuturor
documentelor Fondului. Conform Avizului mentionat mai sus, SAI Broker si-a pierdut calitatea de administrator
al Fondului in data de 09.01.2015, dati la care SAI Muntenia Invest a inaintat la A.S.F. procesul verbal semnat cu
SAI Broker si documentele modificate ale Fondului. La data intocmirii prezentelor situatii financiare, A.S.F. nu a

solutionat cererea de autorizare a documentelor modificate ale Fondului.

¢) Informatii privind relatiile Societitii cu filiale, societiti asociate

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate i natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 12.

d) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

lei

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

Profit brut 5.796.798 13.223.664
Venituri neimpozabile 1.339.888 1.198.378
Cheltuieli nedeductibile, din care: 1.162.700 2.278.798
Protocol peste limita legala - -
Provizioane peste limita legala 1.101.202 2.202.018
Penalitati - -
Alte cheltuieli nedeductibile 26.498 76.780
Cheltuieli cu sponsorizarea efectuate potrivit legii 35.000 -
Profit impozabil: 5.619.610 14.304.084
Impozit pe profit calculat, in coti de 16%: 899.138 2.288.654
Sume reprezentand sponsorizarea in limita 35.000 -
prevederilor legale

Impozit datorat 864.138 2.288.654

¢) Informatii privind auditorii
Auditul situatiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2014 este asigurat de KPMG Audit S.R.L., in baza
angajamentului semnat in data 8 noiembrie 2013. Pentru auditarea situatiilor financiare statutare la 31 decembrie

2013, Societatea a platit in anul 2014 onorarii aferente in valoare de 41.882 lei.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

¢) Informatii privind auditorii

Auditul situatiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2014 este asigurat de KPMG Audit SR.L., in baza
angajamentului semnat in data 8 noiembrie 2013. Pentru auditarea situatiilor financiare statutare la 31 decembrie

2013, Societatea a plitit in anul 2014 onorarii aferente in valoare de 41.882 lei.

NOTA 11. CASA ST CONTURI LA BANCI

a) Componenta la 31 decembrie 2013 comparativ cu 31 decembrie 2014:

lei
31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

et

-in lei 643.537 9.312.891
- in valuta - -
Total cont curent 643.537 9.312.891
Casa in lei 1.099 2.802
Casa in valuta - -
Total disponibil in casi 1.099 2.802
Disponibilitiiti la binci §i numerar in casierie 644.636 9.315.693
Alte valori

Total casa si conturi la banci rd. 33 din bilant 644.636 9.315.693

b) In vederea prezentarii fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind urmaitoarele

elemente:
lei
Elemente 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
Disponibilitati la banci i numerar in casierie 644.636 9.315.693
Depozite - investitii pe termen scurt 5.645.000 6.000.000
TOTAL 6.289.636 15.315.693

¢) Situatia depozitelor la 31 decembrie 2013 se prezinta :

Banca Valoare Perioada Cotdi  Valoare Numir de Dobandi
depozit lei de valabilitate dobindi dobindi zile pini independenta
anuali la la sfirsitul  exercitiului
(%) scadenti perioadei
Volksbank 3.041.000 17.10.2013 17.01.2014 500 38325 76 31.660
Volksbank 2.604.000 11.11.2013 11.02.2014 5,00 32.818 51 18.192
Romania

5.645.000 71.143 49.852
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 11. CASA SI CONTURI LA BANCI (CONTINUARE)

d) Situatia depozitelor la 31 decembrie 2014 se prezinti :

Banca Valoare Perioada

depozit lei

de valabilitate

Cotia  Valoare Numir de
dobiandi dobandi

Dobandi

zile pani independenta

anuala la la sfarsitul  exercitiului

(%) scadentd perioadei
Marfin Bank 6.000.000 03.11.2014 03.03.2015 4,00 78.904 59 39.333
Total 6.000.000 78.904 39.333

NOTA 12. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

i) Cumpiriri de serviciiAimprumuturi acordate/comision administrare

Grupul Financiar Muntenia S.A.
Voluthema Property Developer S.A.

Total cumpiriri de servicii parti afiliate
Muntenia Medical Competences S.A.
Semrom Oltenia S.A.

Total imprumuturi acordate

SIF Muntenia S.A.

Total comision administrare

ii) Solduri rezultate din cumpiirarea de bunuri/servicii

Solduri creditoare cu pdrfi afiliate

Datorii comerciale

Grupul Financiar Muntenia S.A.
Voluthema Property Developer S.A.
Total datorii comerciale cu parti afiliate

lei

31 decembrie 2013

31 decembrie 2014

3.300.000 3.300.000
730.184 674.357
4.030.184 3.974.357
500.000 -
500.000 200.000
1.000.000 200.000
21.400.000 27.477.536
21.400.000 27.477.536

lei

31 decembrie 2013

31 decembrie 2014

275.000 275.000
56.321 6438
331.321 275.648
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

NOTA 12. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Creante comerciale

Voluthema Property Developer S.A.

Muntenia Trading S.A

Semrom Oltenia S.A.

Total creante cu pirti afiliate

SIF Muntenia S.A.

Total creante comerciale - comision administrare

NOTA 13. INVESTITII PE TERMEN SCURT

Nota
Actiuni cotate
Depozite bancare I1c, 11d
Dobénda atagata 11c, 11d

Total investitii pe termen scurt

NOTA 14. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

lei

31 decembrie 2013

31 decembrie 2014

43.849 46.565
215.162 215.162
200.000 -
459.011 261.727

5.450.000 11.527.536
5.450.000 11.527.536

lei

31 decembrie 2013

31 decembrie 2014

299.892 207.432
5.645.000 6.000.000
49.852 39.333
5.994.744 6.246.765

lei

31 decembrie 2013

31 decembrie 2014

Cheltuieli cu serviciile efectuate de cétre Grupul Financiar 3.300.000 3.300.000
Muntenia
Cheltuieli cu onorariile avocatilor 1.223.147 254.530
Cheltuieli cu servicii de consultanti si audit intern/statutar 1.369.018 939.791
Cheltuieli cu chiria 714.772 617.641
Cheltuieli de mentenanta IT, cotizatii, telecomunicatii, prestiri 714.021 419.244
servicii, comisioane bancare
Alte cheltuieli 253.624 224.288
Total 7.574.582 5.755.494
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Gheorghe-Danut PORUMB 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Presedinte 7 Persoani juridici autorizatd, membra CECCAR
/ . Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
~ - Adriana — Anisoara BADIU, Administrator
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SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA COD 30
L. Date privind rezultatul inregistrat Nr.rd| Nr. unititi Sume
A B 1 2
Unititi care au inregistrat profit 1 1 10.935.010
Unititi care au inregistrat pierdere 2
Unititi care nu au Inregistrat nici profit, nici pierdere 3
II. Date privind plitile restante Nr. Total Din care
rd. Col 243 qutru FPentru
activitatea | acuvitatea
curenta de mvestitn
A B 1 2 3
Plati restante-total (rd. 05+09+15 la 19 +23), din care: 4 - - -
Furnizori restanti — total (rd. 06 la 08), din care: 5 - - -
- peste 30 de zile 6 - - -
- peste 90 de zile 7 - - -
- peste 1 an 8 - - -
Obligatii restante fata de bugetul asiguririlor sociale — 9
total (rd. 10 la 14), din care: - - -
- contributii pentru asiguriri sociale de stat datorate de| 10
angajatori, salariati si alte persoane asimilate - - -
-contributii pentru fondul asiguririlor sociale de sinitate 11 . R .
- contributia pentru pensia suplimentara 12 - - -
- contributii pentru bugetul asiguririlor pentru somaj 13 - - -
- alte datorii sociale 14 - - -
Obligatii restante fati de bugetele fondurilor speciale sif 15
alte fonduri - - .
Obligatii restante fati de alti creditori 16 - - -
Impozite si taxe neplitite la termenul stabilit la bugetul de| 17
stat - - -
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit 1a bugetele] 18
locale - . -
Credite bancare nerambursate la scadenti — total (rd. 20 la] 19
22), din care: - - -
- restante dupd 30 de zile 20 - - -
- restante dupa 90 de zile 21 - - -
- restante dupi 1 an 22 - - -
Dobénzi restante 23 - - -
IIL. Numiir mediu de salariati Nr. Sfarsitul Starsitul
rd. perioadei perioadei
precedente de curente de
raportare raportare
A B 1 2
Numdr mediu de salariati 24 55 36
Numdrul efectiv de salariati existenti la sfargitul perioadei | 25 53 35
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SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA COD 30
IV. Dobinzi, dividende si redevente plitite in cursul Nr. Sume
perioadei de raportare. Subventii incasate i creante rd.
restante

A B 1
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele fizice] 26 -
nerezidente, din care:

-_impozitul datorat la bugetul de stat 27 -
Venituri brute din dobénzi plitite citre persoanele fizice] 28 -
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din
care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 29 -
Venituri brute din dobanzi plitite citre persoane juridice] 30 -
nerezidente, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 31 -
Venituri brute din dobénzi platite citre persoane juridice] 32 -
asociate*) nerezidente din state membre ale Uniunii
Europene, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 33 -
Venituri brute din dividende platite citre persoane fizice] 34 -
nerezidente, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 35 -
Venituri brute din dividenaefplitite citre persoane juridice] 36 -
nerezidente, din care;

- impozitul datorat la bugetul de stat 37 -
Venituri brute din dividende platite citre persoane fizice 38 -
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din
care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 39 -
Venituri brute din dividende platite citre persoane juridice | 40 -
nerezidente, potrivit prevederilor art.117 lit.h) din Legea
nr.571/2003 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completdrile ulterioare, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 41 -
Venituri brute din redevente platite citre persoane juridice | 42 -
asociate*) nerezidente din statele membre ale Uniunii
Europene, din care:

- impozitul datorat la bugetul de stat 43 -

33



SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA COD 30
IV. Dobinzi, dividende si redevente plitite in cursul Nr. Sume
perioadei de raportare. Subventii incasate si creante rd.
restante
Venituri brute din redevente platite citre persoane juridice | 44 -
nerezidente, din care:
- 1mpozitul datorat la bugetul de stat 45 -
Venituri brute din redevente plitite citre persoane fizice 46 -
nerezidente, din care:
- impozitul datorat [a bugetul de stat 47 -
Venituri brute din redevente plitite citre persoane fizice 48 -
nerezidente din state membre ale Uniunii Europene, din
care:
- impozitul datorat Ia bugetul de stat 49 -
Redevente plitite in cursul perioadei de raportare pentru 50 -
bunurile din domeniul public, primite in concesiune, din
care:
- redevente pentru bunurile din domeniul public platite] 5] -
la bugetul de stat
Chirii platite in cursul perioadei de raportare pentru 52 -
terenuri
Venituri brute din servicii platite citre persoane 53 -
nerezidente, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 54 -
Venituri brute din servicil platite catre persoane nerezi- 35 -
dente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat Ia bugetul de stat 56 -
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din 57 -
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare 58 -
aferente activelor
- subventii aferente veniturilor, din care: 59 -
- subventii pentru stimularea ocupirii fortei de munca 60 -
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele 61 -
prevédzute in contractele comerciale si/sau in actele
normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entit#ti din sectorul majoritar sau | 62 -
integral de stat
- creante restante de la entititi din sectorul privat 63 -
V. Tichete de masi 1:;' Sume
A B 1
Contravaloarea tichetelor de mas3 acordate salariatilor 64 101.778 71.256
VLCheltuieli efectuate pentru activitatea de cercetare- | Nr. Sfarsitul Sfarsitul
dezvoltare rd. perioadei perioadei
precedente de curente de
raportare raportare
7.y B T Z
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare, din care: 65 -
- din fonduri publice 66 -
- din fonduri private 67 -
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SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA COD 30
VIL Cheltuieli de inovare Sfarsitul Sfarsitul
Nr. perioadei perioadei
rd. precedente de curente de
raportare raportare
A B 1 2
Cheltuieli de inovare — total (rd. 69 la 71), din care : 68 - -
- cheltuieli de inovare finalizate in cursul perioadei 69 - -
- cheltuieli de inovare in curs de finalizare in cursul 70 - -
erioadei
- cheltuieli de inovare abandonate in cursul perioadei 71 - -
VIIL Alte informatii Nr. Sfargitul Sfirgitul
rd. perioadei perioadei
precedente de curente de
raportare raportare
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobiliziri necorporale 72 - -
(ct. 234)
Avansuri acordate pentru imobiliziri corporale 73 - -
(ct. 232)
Imobiliziri financiare, in sume brute (rd. 75 + 84), din care| 74 322.554 327.978
Actiuni detinute la entitatile afiliate, interese de participare,| 75 63.543 63.543
alte titluri imobilizate si obligatiuni, in sume brute (rd. 76
la 83), din care :
-_actiuni cotate emise de rezidenti 76 63.543 63.543
-_actiuni necotate emise de rezidenti 77 h |
-_pirti sociale emise de rezidenti 78 N -
- obligatiuni emise de rezidenti 79 - -
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv] 80 - -
emise de rezidenti
- unitdti de fond emise de organismele de plasament] 81
colectiv - -
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti 82 7 |
- obligatiuni emise de nerezidenti 83 - -
Creante imobilizate, in sume brute (rd.85+86),din care: 84 259.011 264.435
- creante imobilizate in lei §i exprimate in lei, a cirof 85
decontare se face in functie de cursul unei valute (din ct.
267) - -
- creante imobilizate in valuti (din ct. 267) 86 - -
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte] 87 5.450.000 11.527.536
conturi asimilate, in sume brute (ct. 4092 + 411 + 413 H
418) din care:
- creanfe comerciale externe, avansuri acordate| 88 - -
furnizorilor externi si alte conturi asimilate in sume brute
(din ct.4092 + 411 + 413 + 418)
Creante comerciale neincasate la termenul stabilit (din| 89 - -
ct.4092 + 411 + 413)
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SAI MUNTENIA INVEST SA

SITUATIA COD 30
VIIL Alte informatii Nr. Starsitul Starsitul
’ perioadei perioadei
rd. precedente de curente de
raportare raportare
Creante in legaturd cu personalul §i conturi asimilate (ct| 90 - -
425 + 4282)
Creante in legiturd cu bugetul asiguririlor sociale si| 91 20.522 33.022
bugetul statului (ct. 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428
+444 + 445 + 446 + 447 + 4482) (rd.92 la 96), din care:
- creante in legaturd cu bugetul asiguririlor sociale (ct| 92 19.292 11.402;
431 +437 + 4382)
- creante fiscale in legiturd cu bugetul statului (ct| 93 - -
441 + 4424 + 4428 + 444 + 446)
- subventii de incasat (ct. 445) 94 - -
- fonduri speciale-taxe si virsiminte asimiliate] 95 - -
- alte creante in legiturd cu bugetul statului (ct.4482) | 96 1.230 21.620
Creantele entititii in relatiile cu entitatile afiliate (ct.451) 97 - -
Creante in legiturd cu bugetul asigurdrilor sociale si| 98 - -
bugetul statului neincasate la termenul stabilit (din ct. 431
+ 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 +
447 + 4482)
Alte creante (ct. 452 + 456 + 4582 + 461 + 471 + 473), din| 99 85.861 53.283
care:
- decontari privind interesele de participare, decontari] 100 - -
cu actionarii/asociatii privind capitalul, decontiri din
operatii in participatie (ct.452+456+4582)
- alte creante in legiturd cu persoanele fizice si| 101 85.861 53.283
persoanele juridice, altele decét creantele in legituri cul
institutiile publice (institutiile statului), (din ct.461 + din
ct.471 + din ¢t.473)
- sumele preluate din contul 542 "Avansuri de| 102 - -
trezorerie" reprezentdnd avansurile de trezorerie, acordate]
potrivit legii §i nedecontate pan3 la data de raportare (din|
ct.461)
Dobénzi de Incasat (ct. 5187), din care: 103 20.019 30.572
- de la nerezidenti 104 - .
Valoarea imprumuturilor acordate altor entititi 105 200.000 -
Investitii pe termen scurt, in sume brute 106 5.994.744 6.246.765
(ct. 501 + 503 + 505 + 506 + 507 + din ct.508)
(rd. 107 1a 115), din care :
- _actiuni cotate emise de rezidenti 107 299.892 207.432
- _actiuni necotate emise de rezidenti 108 - -
- _parti sociale emise de rezidenti 109 - -
- obligatiuni emise de rezidenti 110 - -
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv] 111 - -
rezidente
- unitati de fond emise de oragnismele de plasament] 112 - -

colectiv
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SITUATIA COD 30
VIIL Alte informatii Nr Sfarsitul Sfarsitul
: perioadei perioadei
rd. precedente de curente de
raportare raportare
- actiuni emise de nerezidenti 113 - -
- obligatiuni emise de nerezidenti 114 - -
- depozite bancare pe termen scurt 115 5.694.852 6.039.333
Alte valori de incasat (ct. 5113 +5114) 116 - -
Casa in lei si in valuti (rd. 118 + 119), din care : 117 1.099 2.802
- inlei (ct. 5311) 118 1.099 2.802
- in valut3 (ct. 5314) 119 - -
Conturi curente la binci in lei si in valuti 120 643.537 9.312.890,
(rd. 121 + 123), din care :
- fin lei (ct. 5121), din care: 121 643.537 9.312.890
- conturi curente in lei deschise la binci nerezidente 122 - -
- in valuti (ct. 5124), din care: 123 - .
- conturi curente in valuti deschise la binci nerezidente 124 - -
Alte conturi curente la binci si acreditive 125 - -
(rd. 126 + 127), din care :
- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori| 126 - -
de incasat, in lei (ct. 5112 + 5125 + 5411)
- sume in curs de decontare §i acreditive in valutil 127 - -
(ct. 5125 + 5412)
Datorii (rd. 129+132+135+138+141+144+147+150+ 128 1.820.324 2.731.448
153+156+159+160+164+166+167+172+173+ 174+180),
din care :
Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni in sume brute (ct.| 129 - -
161) (rd. 130 + 131), din care :
- in lei 130 - |
- _in valuti 131 - -
Dobanzi aferente imprumuturilor din emisiuni de| 132 - -
obligatiuni, in sume brute (ct. 1681), (rd. 133 + 134), din
care :
- in lei 133 - .
-_in valuta 134 - -
Credite bancare interne pe termen scurt (ct. 5191 + 5192 H 135 - -
5197), (rd. 136 + 137), din care :
- in lei 136 - -
- _in valutid 137 - -
Dobénzile aferente creditelor bancare interne pe termen| 138 - -
scurt (ct. 5198) (rd. 139 + 140), din care :
- in lei 139 - |
- in valuta 140 - -
Credite bancare externe pe termen scurt (ct.5193 + 5194 + 141 - -
5195), (rd. 142 + 143), din care :
- in lei 142 - -
-_in valuta 143 - -
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SITUATIA COD 30
VIIL Alte informatii N. STarsitul STargitul
perioadei perioadei
rd. precedente de curente de
raportare raportare
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen| 144 - -
scurt (ct. 5198) (rd. 145 + 146), din care :
- in lei 145 . -
- in valuti 146 - -
Credite bancare pe termen lung (ct. 1621 + 1622 + 1627)| 147 - -
(rd. 148 + 149), din care :
- in lei 148 - -
- in valuti 149 - |
Dobiénzi aferente creditelor bancare pe termen lung (ct| 150 - -
1682) (rd. 151 + 152), din care :
- in lei 151 - -
- in valutd 152 - E
Credite bancare externe pe termen lung 153 - -
(ct. 1623 + 1624 + 1625) (rd. 154 + 155), din care :
- in lei 154 - -
- in valutd 155 - -
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen| 156 - -
lung (ct. 1682) (rd. 157 + 158), din care :
- inlei 157 - -
- in valutd 158 - .
Credite de la trezoreria statului si dobanzi aferente (ct| 159 - -
1626 + din ct. 1682)
Alte fmprumuturi si dobédnzile aferente (ct.166 + 160 - -
167+1685+1686+1687), (rd.161+162), din care:
- 1in lei §i exprimate in lei, a ciror decontare se face] 161 - -
in functie de cursul unei valute
- in valutd 162 - -
Valoarea concesiunilor primite (din ct.167) 163 - -
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte] 164 602.281 570.488
conturi asimilate, in sume brute
(ct. 401+403+404+405+408+419), din care:
- datorii comerciale externe, avansuri primite de la| 165 - -
clienti externi si alte conturi asimilate, in sume brute
(din ct.401+403+404+405+408+419)
Datorii in legituri cu personalul si conturi asimilate 166 98.332 78.550
(ct. 421+423+424+426+427+4281)
Datorii in legiturd cu bugetul asiguririlor sociale sil 167 1.117.236 2.080.595
bugetul statului (ct.431+437+4381+441 + 4423 + 4428 +
444 + 446 + 447 + 4481), (rd.168 la 171), din care:
- datorii in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale (ct.| 168 293.614 218.348
431 + 437 + 4381)
- datorii fiscale in legdturi cu bugetul statului (ct. 441] 169 823.622 1.862.247
+4424 + 4428 + 444 + 446)
- fonduri speciale-taxe si varsaminte asimilate (ct. 447) 170 - -
- alte datorii in legatura cu bugetul statului (ct.4481) 171 - -
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SITUATIA COD 30
VIIL Alte informatii Nr. Sfarsitul Sfarsitul
rd. perioadei perioadei
precedente de curente de
raportare raportare
Datoriile entititii in relatiile cu entititile afiliate (ct. 451)| 172 - -
Sume datorate actionarilor/asociatilor (ct. 455) 173 - -
Alte datorii (ct.452 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472 +| 174 2.475 1.815
473 + 478 + 269 + 509), din care:
- decontiri privind interesele de participare, decontiri| 175 - -
cu actionarii/asociatii privind capitalul, decontiri din
operatii in participatie (ct. 452 + 456 +457 + 4581)
- alte datorii in legiturd cu persoanele fizice si| 176 2475 1.815
persoanele juridice, altele decat datoriile in legiturd cul
institutiile publice (institutiile statului) (ct.462+472+473)
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 177 - -
- varsiminte de efectuat pentru imobiliziril 178 - -
financiare si investitii pe termen scurt (ct.269 +509)
- venituri in avans aferente activelor primite prin| 179 - -
transfer de la clienti (din ct. 472)
Dobanzi de plitit (ct. 5186) 180 - -
Valoarea imprumuturilor primite de la alte entititi 181 - -
Capital subscris virsat (ct. 1012), (rd.183 la 186) din care| 182 1.200.000 1.200.000
- actiuni cotate 183 - -
- actiuni necotate 184 1.200.000 1.200.000
- parti sociale 185 - -
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct.1012) | 186 - -
Brevete si licente 187 - -
IX. Capital social virsat Nr. Sfarsitul Sfarsitul
rd. perioadei perioadei
precedente de curente de
raportare raportare
A B 1 2
Suma % Suma %
1 2 1 2
Capital social virsat (ct. 1012) 188 1.200.000f X 1.200.000] X
(rd.189 + 192 + 196 la 198)
- detinut de institut