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SAT MUNTENIA INVEST SA

Situatia profitului sau pierderii si 2 altor elemente ale rezultatului
global

pentru exercifiul financiar incheiet la 31 decembrie 2015

In LEI Nota 2015 2014
Venituri din activitatea de administrare 12 17.414.816 27.477.536
Alte venituri - 5.780
Cheltuieli cu personalul 7 (9.026.748) (7.660.343)
Veniturl / {Cheltuieli) nete cu provizioane pentry B 1.060.564 (1.003.490)

riscuri si cheltuieli
Alte cheltuieli operationale 9 (3.474.748) (6.014.665)
Rezultatul activitatilor de exploatare 5.973.884 12.804.818
Venituri din dividende nete 10 7.007 27.275
Venituri din dobanzi 456,170 484.181

Pierdere din regvaluarea activelor financiare la valoare justd 11 (35.376) (92.460)
prin profit sau pierdere
Cheltuieli nete din constituirea ajustérilor pentru . (150}
deprecierea activelor financiare
Venituri financiare nete 427.801 418.846
Profit inainte de impozitare 6.401.685 13l.223.664
Cheltuiala nets cu impozitul pe profit 24 (1.005.425) (2.128.072)
Profit Net 25 5,396.260 11.085.552

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau

pierdere

Reevaluarea la valoare justi a activelor financiare (541) -

disponibile Tn vederea vanzérii, netd de impozit améanat

Alte elemente ale rezultatului global {541) -

Total rezultat global aferent perioadei £.385.719 11.085.592

Situatiile financiare au fost aprobate-de.Consiliul de Administratie in data de 21 martie 2016.

fntocmit,
Florica TRAKDAFIR 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Vieepresedinte CA-Direttor Persoan3 juridicd autorizati, membrd CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

)

Notele de la pagina 6 la pagina 43 fac parte integranta din situatiile financiare,




SAI MUNTENIA INVEST SA

Situatia pozitiei financiare
Dpentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

InLEl Notd 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Active
Numerar 13 2.490.457 9.346.265
Depozite plasate la banci 14 14.567.138 6.039.333
Active financiare Ia valoarea justa prin profit sau 15.1 172,056 207.432
pierdere
Active financiare disponibile In vederea vanzarii 15.2 6.518 6.210
Imobiliz&ri corporale 16 241.655 330.698
Imobilizéri necorporale 17 95.980 180.699
Alte active 18 1.819.409 11.658.428
Creante privind impozitul pe profitul améanat 19 218,990 380.528
Total active 19.613.203 28,159,594
Datorii
Provizioane pentru riscuri gi cheltuieli 20 1.288.608 2.349.172
Datorii comerciale 203.848 570.488
Alte datorii 21 581.064 2.160.960
Tofal datorii 2,073.520 5.080.620

Capitalurl proprii

Capital social 22 2.348.960 2.348.960
Rezultat reportat 14.946.264 20.485.014
Rezerve din reevaluarea activelor financiare 4.459 5.000
disponibile in vederea vanzarii

Rezerve legale 23 240.000 240.000
Totai capitaiuri proprii 26 17.539.683 23.078.974
Total datorii gi capitaluri proprii 18.613.203 23.159.55%4

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 21 martie 2016.

Intocmit,
Florica TRANDAFIR 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Vicepregedinte CA-Dirgctor Persoand juridics antorizati, membra CECCAR.

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 6 la pagina 43 fac parte integrant? din situatiile financiare,
4




SAI MUNTENIA INVEST

Situatia modificiirilor capitalurilor proprii

In LEI Capital Rezultat Rezervedin Rezerve Total
soclal reportat reevaluarea legale

activelor

financiare

disponibile

in vederea

vanzarii
Sold la 1 ianuarie 2014 2.348.960 14.322.082 5.000  240.000 16.916.042

Total rezultat global aferent perioadei:

Profit net al exercifiului financiar : 11,095,592 b - 11.095.592

Reevaluarea la valoare justa a activelor - - E - -
financiare disponibile in vederea vanzarii,
netd de impozit amanat

Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct In capitalurile proprii

Contributii de la gi distribuiri cétre actionari

Dividende distribuite actionarilor - (4.932.660) - - (4.932.660)
Totai tranzactii cu actionarii - {4.932.660) - - (4.932.660)
Sold la 31 decembrie 2014 2.348.960 20.485.014 5.000 240.000 23.078.974
Sold la 1 ianuarie 2015 2.348.960 20.485.014 5.000 240.000 23.078.974
Total rezultat global afsrent perioadet:

Profit net al exercifiului financiar B 5.386.260 - - 5.386.260
Reevaluarea la valoare just3 a activelor - - (541) - (541)

financiare disponibile in vederea vanzarii,
netd de impozit améanat

Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct In capitalurile proprii
Contributii de ia $l distribuiri catre actionari

Dividende distribuite actionarilor - (10.935.010) - - (10.935.010)
Total tranzactii cu actionarii - (10.835.070) - - {10.935.010)
Sold Iz 31 decembrie 2015 2.348,96C 14,946,264 4.45% 240.000 17.539.683
Intocmit,
Florica TRANDAFIR 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Vicepresedinte CA-Director Persoani juridicd autorizatd, membrid CECCAR

Nr. de inregistrare In organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Aol

Notele de la pagifia 6 la pagina 43 fac parte integrantii din situatiile financiare.




SAI MUNTENIA INVEST SA

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentra exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI 2015 2014

Actlvititi de exploatare

Tncas#ri din activitatea de exploatare 27.493.638 21.400.,000
Pl&ti cétre furnizori (3.610.258) (5.729.037)
Avans antecontract - 7.086.920
Plati salaril si contributii de asigurari sociale (9.080.083} (7.781.636)
Comisioane bancare (8.038) (7.171)
Impozit pe profit platit (2.468.966) (1.223.784)
Pléti reprezentand sponsarizari gi taxe pogtale (114.019) (68.650)
Plati efectuate cu deplasdri externe si interne (31.3586) (51.634)
PI&ti pentru impozite i taxe locale (2.002) {2.110)
Numerar net din activititi de exploatare 12,178.917 13.622.898

Activitati de investitii

Piati pentru achizitii imobilizéri corporale si necorporale (35.087) (372.895)
Dobanzi incasate 450.916 468.172
Dividende Incasate 7.007 27.275
Plasamente nete din depozite cu scadenta mai mare de 3 luni §i (9.9980.000) -

mai micé de un an

Numerar net (utilizat Tn) / din activitéti de investitii (9.567.164) 122.552

Activitati de finantare

Acordari de imprumuturi (4.472.700) -
Tncasért din fmprumuturi 4.472.700 213.267
Dividende platite inclusiv impozit (10,935.010) (4.932.660)
Numerar net utilizat Tn activitatl de finantare (10.935.010} {4.719.393)
Cregterea f {Descregterea) netd In numerar §i echivalente (8.323.257) 9.026.057
de numerar

MNumerar gi echivalente de numerar la 1 ianuarie 15.315.693 6.289.636
Numerar §i echivalente de numerar la 31 decembrie 6.992.436 15.315.693

Notele de la pagina 6 la pagina 43 fac parte integranta din situatiile financiare.




SAI MUNTENIA INVEST SA

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiel financiar incheinat la 31 decembrie 2015

Numerarul gi echivalentele de numerar cuprind:

InLE! Noti 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014

Numerar In casierie 13 3.778 2802

Conturi curente la banci 13 2.485.658 8.312.891

Total numerar 2,489.436 9.315.693

Depozite bancare cu scadentd mai micé de 3 luni 14 4.503.000 6.C00.000

Total humerar si echivalente de numerar 6.992.436 15.315.693

Intocmit,
Florica TRANDAFIR 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Vicepregedinte CA-Director Persoani juridicd autorizatd, membra CECCAR

Nr. de fnregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 6 la pagina 43 fac parte integranti din situatiile financiare.




SAI MUNTENIA INVEST SA

Note ]a situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

1. Entitatea care raporteazi

SAI Muntenia Invest SA (,,Societatea™) este societatea de administrare a investitiilor infiintati in 1997
care functioneazi in Roménia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societiitile comerciale
si Legii 297/2004 privind piata de capiial.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr, 16, sector 4, Bucuresti, Roméania.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societitli este prestarea de servicii specifice
privind administrarea de organisme de plasament colectiv In valori mobiliare (OPCMYV) si activitate de
administrare a altor organisme de plasament colectiv (AOPC), cu respectarea prevederilor Legii nr.
297/2004 §i a legislatiei secundare elaborate de citre Comisia Nationaldi a Valoriler Mobiliare
(CN.V.M.}, in prezent Autoritatea de Supraveghere Fiananciari (A.S.F).

Societatea desfligoard activitatea pe baza contractelor de administrare incheiate cu Societatea de
Investitii Financiare Muntenia S.A. §i cu Fondul Deschis de Investitii Plus Invest.

Evidenta actiunilor i actionarilor este tinutd in conditiile legii in Registrul Actionarilor.

Auditul statutar pentru exercitiul financiar 2015 a fost efectuat de KPMG Audit SRL. Auditorul a prestat
exclusiv servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat 1a
31 decembrie 2015 este de 53,160 lei,

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28 decembrie
2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitifilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiari din Sectorul Instrumentelor gi Investitiilor Financiare, ca singur set de Situatii
financiare.

Sitvatiile financiare consolidate sunt Intocmite de societatea ce detine controlul, actionarul majeritar fiind
SIF Banat Crisana S.A., cu sediul social in Calea Victoriei nr.35A, Arad, judetul Arad, in conformitate cu
Regulamentul nr. 1606/2602 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19 iuiie
2002 si Norma ASF nr.39. Situatiile financiare consolidate 1a 31 decembrie 2¢14 pot {i consultate pe sitc-
ul socictitii-mama www.sifl.ro,

Data de 31 decembric 2015 cste data tranzitiei la IFRS ca bazi contabild, datd la care prin retratare au
fost efectuate §i Inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la Regulamentul
4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 privind Reglementirile contabile conforme cu Directiva
a-IV-a a Comunititilor Economice Europene, la Reglementirile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari,

Principalele operatiuni de retratare constau in:

= ajustiiri ale elementelor de active, datorii §i capitaluri proprii, In conformitate cu IAS 29 -, Raportarea
financiard in economii hiperinflaioniste” datoriti faptului ¢4 economia roméneasci a fost o economie
hiperinflationistd pina la 31 decembrie 2003;

e ajustiri pentru recunoagterea creantelor §i datoriilor privind impozitul pe profit aménat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

o gajustdri de valoare justd §i pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39 -
wInstrumente financiare: recunoagtere si evaluare”,;

= ajustiri ale situatiei profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declardrii si la valoare bruti;




SAT MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
Ppentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

2. Bazele infocmirii (continuare)
(b} Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul Pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor i cheltuielilor in functie de natura lor in Situatia profitului sau pierderii gi a altor
elemente ale rezultatului global, considerdnd c3 aceste metode de prezentare ofer informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justi prin profit sau pierdere §i activele financiare disponibile in vederea vanzirii, cu exceptia
acelora pentru care valoarea justd nu poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active §i datorii financiare, precum si activele $i datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5,

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societatii considerd c¢d moneda functionald, asa cum este definitd accasta de TAS 21
»Efectele variatici cursutui de schimb valutar”, este leul. Situatiile financiare sunt prezentate in lei,
rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societitii a ales-o ca monedi de prezentare.

(e) Utilizarea estimZrilor §i judectilor

Pregitirea situatiilor financiare In conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea European3 presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judecafi si ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum §i valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor gi cheltuielilor, Judecitile si
ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate pe experienta istoricii precum i pe alfi factori considerati
rezonabili In contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimiri formeazi baza judecitilor referitoare
la valorile contabile ale activelor gi datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Estimdrile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimirilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuity, daci revizuirea afecteazi doar acea perioadi sau
in perioada n care estimarea este revizuit §i perioadele viitoare daci reviznirea afecteazi atit perioada
curentii cét gi perioadele viitoare.

Judeciitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare precum si estimirile ce implici un risc semnificativ al unei ajustiri materiale in cursul anului
viitor sunt prezentate In Nota 4 si Nota 5.

(f) Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuititii activititii care presupune
faptu! ¢ Societatea I5i va continua activitatea si in viitorul previzibil,

Conducerea Societdtii a analizat implicatiile dependentei afacerii fati de un singur client, (datoratd
efectului reglementirilor in vigoare) in contextul conditiilor actuale de piatii, drept pentru care a luat in
administrare gi fondul deschis de investitii PLUS INVEST. Pe baza acestor analize, a contractului de
administrare fn vigoare, a actului constitutiv al fondului administrat §i [uind in considerare diligentele
efectuate de ciitre Societate pentru protejarea intereselor acesteia, conducerea consider3 ci Societatea va
putca si igi continue activitatea fn viitorul previzibil §i prin urmare aplicarea principiului continuititii
activititii In Intocmirea situatiilor financiare este justificati.



SAI MUNTENIA INVEST SA

Note ia situatiile financiare
pentra exercifinl financiar incheiat In 31 decembrie 2015

2. Bazele intocmirii {continuare)
(f) Continuitatea activitiitii (continuare)

In data de 12.12.2014, Societatea a primit Avizul ASF nr.256/11.12.2014 prin care s-a avizat inlocuirea
SAI Broker S.A., In calitate de administrator al fondului deschis de investitii PLUS INVEST, cu SAI
Muntenia Invest S.A. (Societatea). Documentele modificate ale Fondului au fost autorizate de ASF prin
Autorizatia nr.56/9 aprilie 2015.

(g) Modificiiri ale politicilor contabile

Metedele si politicile contabile semnificative prezentate in nota 3 au fost aplicate Tn mod consecvent de
ciitre Societate de-a lungul perioadelor de raportare prezentate in aceste situatii financiare.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate In cadrul acestor situatii financiare.

(a) Filialele si entitiitile asociate

Filialele sunt entitéti aflate sub controlul Societitii. Controlul existd atunci cénd Societatea are puterea de
a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare §i operationale ale unei entititi pentru a obtine
beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluirii controlului sunt luate in calcul si drepturile de
vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societiti in care Socictatea poate exercita o influentd semnificativi, dar nu i
control asupra politicilor financiare si operaticnale,

{b) Tranzactii in moned striini

Operatiunile exprimate in moneda striind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontirii tranzactiilor, Activele §i datoriile monetare nregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionalX la cursul din ziva respectivi. Céstigurile sau pierderile
din decontarea acestora §i din conversia folosind cursul de schimb de la sfirsitul exercitiului financiar a
activelor §i datoriilor menetare denominate in moneds striind sunt recunoscute in profit sau pierdere cu
exceptia celor care au fost recunoscute In capitalurile proprii ca urmare a inregistririi in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi
participatiile detinute la valoare justi prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind céstiguri sau
pierderi din valoarea just3,

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014 Variatie
Eura (EUR) 1: LEU 4,5245 1: LEU 4,4321 + 0,95%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,1477 1: LEU 3,6868 +12,50%
Valuta 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 Variatie
Eurc (EUR) 1: LEU 4,4821 1: LEU 4,4847 - 0,06%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,6868 1: LEU 3,2551 +13,26%




SAI MUNTENIA INVEST SA

Note Ia situatiile financiare
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
{c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

in conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entititi a cirei monedi functionald este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de miasurd curentd la data
incheijerii exercitiului financiar (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerati ca fiind hiperinflajionistd dac, pe lingi alti factori, rata
cumulati a inflatici pe o perioada de trei ani depiseste 100%,

Sciderea continua a ratei inflatiei i al{i factori legati de caracteristicile mediului economic din Roménia
indicd faptul ci economia a clirei moneda functionald a fost adoptati de citre Societate a Tncetat si mai
fie hiperinflationists, cu efect asupra perioadelor financiare incepind cu 1 ianuarie 2004. Asadar,
prevederile IAS 29 au fost adoptate in Intocmirea situatiilor financiare pani la data de 31 decembric
2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de mésura curenti la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi pentru
valorile contabile raportate in aceste situatii financiare si nu reprezints valori evaluate, cost de Inlocuire,
sau oricare alti misurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea loc in
acest moment,

Societatea a ajustat capitalul social (element nemonetar) pentru a fi exprimat Tn unitatea de misurd
curentii la 31 decembrie 2003 (Nota 23). Imobilizirile corporale §i necorporale achizitionate pani la 31
decembrie 2003 sunt nesemnificative, amortizate integral drept pentru care nu au fost inflatate.

{d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente i depozite constituite
la binci (inclusiv depozitele blocate si dobdnzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la binci si depozitele cu o scadentd initiald mai mici de 90 de zile
(elemente din Notele 13 si 14).

{e} Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in urmitoarele categorii:
Active saqu datorii financiare la valoare jusid prin profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare gi
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale. Un activ sau o datorie financiard sunt clasificate in aceasty categorie dac} au fost achizitionate in
principal cu scop speculativ sau daci au fost desemnate in aceasti categorie de citre conducerea
Societitii.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daci nu
reprezinti instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

La 31 decembrie 2015 Societatea detinc active financiare clasificate in aceasti categorie (Nota 15).
Investitii definute pdnd la scadentd

Investitiile detinute pind la scadentd reprezinti acele active financiare nederivate cu pliti fixe sau
determinabile 5i scadent? fix¥, pe care Societatea are intentia forma si posibilitatea de a le piistra pani fa
scadentd. Investitiile detinutc pani la scadenti sunt misurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere.




SATI MUNTENIA INVEST SA

Note Ia situatiile financiare
DPentra exercitiu! financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative {continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continucre)

Credite §i creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piatd activi, altele decét cele pe care Societatea intentioneazi si le vinda imediat sau in viitorul
apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vinz#rii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite si creante, investitii detinute pand la scadentd, sau active financiare la valoarea justi prin
profit sau pierdere.

Ulterior recunoagterii inifiale, activele financiare disponibile in vederea vanzirii pentru care existi o piati
activd sunt misurate la valoare justd iar modificirile de valoare justi, altele decit pierderile din
depreciere, precum §i cigtigurile §i pierderile rezultate din variaia cursului de schimb aferent elementelor
monetare disponibile In vederea vinzirii, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. in momentul in
care activul este derecunoscut, cdgtigul sau pierderea cumulati este transferat3 in profit sau pierdere.

Activele financiare disponibile in vederea vanzirii pentru care nu existd o piatii activi si pentru care nu
este posibili determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

La 31 decembrie 2015 Societatea detine active financiare clasificate in aceasti categorie (Nota 15).
(i) Recunoastere

Activele §i datoriile sunt recunoscute la data la care Secietatea devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele i datoriile financiare sunt mésurate la momentul recunoasterii initiale
la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in actiuni a
ciiror valoare justi nu a putut fi determinati in mod credibil si care sunt recunoscute initial la cost.

(iii) Compensiri
Activele §i datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in bilant doar atunci cind

existd un drept legal de compensare §i daci existii intentia decontarii lor pe o bazi netd sau daci se
intentioneaz3 realizarea activului gi stingerea datoriei in mod simultan,

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul gi pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinti valoarea la care activul sau datoria
financiard este masurati dup# recunoagterea initiald, mai putin plitile de principal, la care se adaugi sau
din care se scade amortizarea cumulatd pénd la momentul respectiv folosind metoda dobanzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justd este preful care ar fi primit ca urmare a vinzirii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piati la data evaluirii, care are loc pe
o piati principali (piata cu cef mai mare volum gi nivel de activitate) sau, in absenta unei piete principale,
pe cea mai avantajoasd piati la care Societatea are acces la acea datd. Valoarea justi a unei datorii
reflectd efectul riscului neregpectirii obligatiilor (riscul de non-performants).
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile firanciare
Dpentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active i datorii financiare (continuare)

(v} Evaluarea la valoarea justi (continuare)

Atunci cind sunt disponibile, Societatea mésoarii valoarea justd a unui instrument utilizind pretul cotat
be o piath activll pentru acest instrument. O piat este considerat activil in cazul in care tranzactiile cu
activul sau datoria au loc cu o frecventi i un volum suficiente pentru a furniza constant informatii pentru
stabilirea pretului,

in cazul in care nu existd un pret cotat pe o piatd activd, Societatea utilizeazi tehnici de evaluare care
maximizeazi utilizarea de date de intrare observabile relevante §i minimizeazi utilizarea datelor de
intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasd incorporeaza toti factotii pe care participantii de pe
piaté i-ar lua In considerare in stabilirea prefului unei tranzactii.

Cea mai bund dovadd a valorii juste a unui instrument financiar la recunoagterea initiald este pretul
tranzactiei - adicd valoarea justi a contraprestatiei primiti sau datd. Daci Socictatea determini ci
valoarea justd la recunoasterea initiala diferd de pretul tranzactiei iar valoarea justd este evidenti fie prin
existenta unej cotafii pe o piaji activd pentru un activ sau o datorie similare, fie printr-o tehnici de
evaluare bazati pe intréri observabile in piata, atunci instrumentul respectiv este initial masurat la valoare
justd. Ulterior, diferenta dintre valoarea justi i pretul de tranzactionare este amortizatd in profit sau
pierdere pe durata de viatil a instrumentului financiar,

Activele financiare §i pozitiile lungi sunt masurate la pretul de cumpdrare (bid). Datoriile si pozitiile
scurte sunt misurate la preful de vanzare {(ask). Céind Societatea are pozitii de risc care pot fi acoperite,
preturile medii din piatd pot fi folosite si misoare pozitia de risc, iar ajustirile preturilor de vénzare sau
cumpérare sunt aplicate doar in cazul pozitiilor nete deschise.

Societatea recunoagte transferurile intre nivelurile de ierarhie a valorii juste la sférsitul perioadei de
raportare in care a avut loc transferul.

La 31 decembrie 2015 gi 31 decembrie 2014 nu au existat transferuri intre ierarhiile de valoare justi,

Activele financiare disponibile in vederea vinzarii pentru care nu existi o piati activi si pentru care nu
este posibild determinarca in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

(vi} Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

La data inchiderii exercitiului financiar, Socictatea analizeazd dacd existd vreun indiciu obiectiv potrivit
céruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de
active financiare este depreciat daci §i numai daci existd indicii obiective cu privire la deprecierea
apdruti ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupi recunoasterea initiali a
activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele generatoare de pierdere
au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active
financiare care poate fi estimat In mod credibil.

Dacil existii indicii obiective ¢ a avut loc o pierdere din deprecicrea investitiilor detinute pani la
scadentd sau a creditelor i creantelor inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este misurati ca
diferentd intre valoarea contabild a activului si valoarea actualizatl a fluxurilor viitoare de numerar
utilizadnd metoda dobénzii efective activului financiar 1a momentul initial.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentre exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (centinuare)
(e) Active i datorii financiare {continuare)
(vi) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Dacé un credit, o creantd sau o investitie definuti pani la scadent3 are o rati variabili a dobanzii, rata de
actualizare pentru cvaluarea oricirei pierderi din amortizare este rata variabild curenti a dobénzii,
specificatd in contract. Valoarea contabild a activului este diminuati prin folosirea unui cont de ajustiri
pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea din depreciere se recunoagte in profit sau pierdere,

Dacd intr-o perioadi urmitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoagterii
deprecierii determini reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuti anterior
este reluatd fie direct, fie prin folosirea unui cont de ajustari pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoagte in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzdrii

Tn cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzirii, atunci cand o scidere in valoarea justd a
unui activ financiar disponibil in vederea vinzirii a fost recunoscuti direct in capitalurile proprii §i exists
dovezi obiective ci activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscuta direct in capitalurile
proprii va fi reluati din conturile de capitaluri proprii si recunoscutd in profit sau picrdere chiar daci
activul financiar nu a fost Inci derecunoscut.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii clasificate
ca fiind disponibile in vederea vénzirii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-o perioadi
ulterioarl, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi recunoscuti direct in
alte elemente ale rezultatului global.

Daci existi indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care nu este
prezentat# la valoare justd deoarece valoarea justi nu poate fi mésurati in mod credibil, sau cu privire la
un activ financiar derivat care este legat sau care urmeazii a fi decontat printr-un astfel de instrument
nelistat, valoarea pierderii din depreciere este misurati ca diferenta dintre valoarea contabild a activului
financiar §i valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizénd rata de rentabilitate interna
curenté a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depreciere nu sunt reluate in profit
sau pierdere.

Pentru a determina dac¥ un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentsle generatoare de
pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativa §i pe termen lung a valorii juste sub cost; conditiile
pietei si ale domeniului de activitate, in mésura In care acestea influenteazsi valoarea recuperabild a
activului; conditiile financiare §i perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente
specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfigurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentului, etc.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii in conturile de profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justi curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in
profit sau pierdere.

Date fiind limitdrile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativi a evaluirii
activelor pe piefele internationale si locale, estimirile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobirii situatiilor financiare.
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SATI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
{€) Active si datorii financiare (continuare)
(vii} Derecunoastere

Societatea derecunoagte un activ financiar atunci cénd drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci céind Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie In care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiar3 atunci cdnd s-au Incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cénd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(f) Alte active §i datorii financiare

Alte active 5i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobénzii efective, minus
orice pierderi din depreciere,

(g) Active clasificate ca definute pentru vinzare

Activele clasificate ca detinute pentru vinzare sunt evaluate la valoarea cca mai mica dintre valoarea
contabila si valoarea justd minus costurile de vinzare,

Activele imobilizate §i grupurile destinate cedirii sunt clasificate ca detinute pentru vinzare daci
valoarea lor contabild va fi recuperat3 in principal printr-o operatiune de vinzare, §i nu prin utilizarea lor
continud. Aceast conditie este considerati ca fiind indeplinitd numai atunci cdnd vénzarea este probabili
si se estimeazi ¢ va fi finalizati Tn nu mai mult de un an de la data clasificirii, iar activele sunt
disponibile pentru o vinzare imediats, asa cum acestea se prezint# la momentul respectiv. Schimbul de
active este considerat a fi o vinzare in scopul clasificirii ca definute pentru vAnzare numai in cazul in
care acel schimb are o substanti economici.

(h} Imobilizari corporale
{i} Recuncagtere 3i evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial Ia cost. Costul unui element de
imobiliziri corporale este format din preful de cumpérare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oriciror reduceri de pret de naturd comerciald si oriciror costuri care pot fi atribuite direct aducerii
activului Ia locatia 5i in conditia necesare pentru ca acesta si poati fi utilizat n scopul dorit de
conducere, cum ar fi: cheltuiclile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizitionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile
de instalare si asamblare, onorariile profesionale. Dupa recunoagterea initiald, o imobilizare corporali
este contabilizati la cost minus amortizarea cumulatd si orice pierderi din depreciere cumulate (Nota 3j).

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Societate in urmitoarele clase de active de aceeasi naturi
si cu utiliziri similare:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;

- Mijloace de transport;

- Mobilier gi alte imobiliziri corporale.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizdrilor corporale se inregistreaza in profit sau pierdere
atunci cind apar, iar ITmbunititirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea sau
durata de viati 2 acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate,
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note Ia situatiile financiare
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continnare)
(h) Imobiliziiri corporale (continnare}
(i) Amortizarea imobilizirilor corporale

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viafi estimati a
activelor, dupd cum urmeazi:

Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imobiliziri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viat§ estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de
citre conducerea Societitif la fiecare dat3 de raportare.

(iii} Vinzarea / casarea imobilizirilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din pozifia financiara impreun cu
amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune
sunt incluse In profitul sau pierderea curenti.

(i) Imobiliziri necorporale
(i) Recunoagtere si evaluare

Imobilizdrile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupi recunoasterea initiali, o imobilizare
necorporald este contabilizati la cost minus amortizarea cumulati §i orice pierderi din depreciere
cumulate (Nota 3j),

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare fncorporate In activul ciruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile
pentru deprecierea fondului comercial §i mircile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere
in momentul in care sunt suportate.

(i) Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculati pentru costul activului sau o alii valoarea care substituie costul, minus
valoarca reziduali. Amortizarea este recunoscuti in profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru
durata de viatd utild estimati pentru imobilizirile necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare; aceastd modalitate reflectdnd cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice incorporate in activ.

Duratele de viafi utile estimate pentru perioada curenti §i pentru perioadele comparative sunt
urmitoarele;

Programe informatice 1-3 ani

Alte imobiliziri necorporale 1- 5 ani

Metodele de amortizare, duratele de viata utild si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar §i sunt ajustate corespunzitor.
(iit) Vanzarea/ casarea imobilizdrilor necorporale

Imobilizirile necorporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din pozitia financiard impreun cu
amortizarea cumulati corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune
sunt incluse In profitul sau pierderea curenti.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note Ia situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(j) Deprecierea activelor altele decfit cele financiare

Valoarea contabili a activelor Societifii care nu sunt de naturs financiary, altele decét activele de natura
impozitelor aménate, sunt revizuite la fiecare datii de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Dac3 existi asemenea indicii, se estimeazi valoarea recuperabili a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabild a activului sau a unititii sale
generatoare de numerar dep#iseste valoarea recuperabild a activului sau a unit#tii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi numerar si care este
independent fati de alte active i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in profit sau
pierdere,

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare §i valoarea sa justi mai putin costurile pentru vénzarea acelui activ sau unititi, Pentry
determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rati de
actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piati si riscurile specifice activului
respectiv,

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare dati de raportare
pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia daci s-a produs
o schimbare in estimérile folosite pentru a determina valoarea de recuperare, Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul In care valoarea contabild a activului nu depiseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, netd de amortizare gi depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recuncscuti.

(k) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitrii,

(I) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in pozitia financiard atunci cnd pentru Societate se nagte o obligatie
legatd de un eveniment trecut gi este probabil ca in viitor si fie necesari consumarea unor resurse
economice care si stingdi aceastd obligatie si se poate face o estimare rezonabils a valorii obligatiei.
Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rati de
actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piati si riscurile specifice datoriei
respective.

{m) Venituri din dobiinzi si cheltuieli cu dobénzile

Veniturile i cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii efective.
Rata dobénzii efective reprezintd rata care actualizeazi plitile si incasirile Tn numerar preconizate in
viitor pe durata de viatd agteptati a activului sau datoriei financiare (saw, acolo unde este cazul, pe o
duratd mai scurti) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

(n) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a
primi aceste venituri.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca aiternativd la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, In corespondenti cu cresterea
participatiei aferente,

in exercitiile financiare 2015 §i 2014 Societatea nu a Inregistrat venituri din dividende aferente aciunilor
primite fird contraprestatie in bani atunci cind acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt fnregistrate la valoarea brutk ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiald curenti cu impozitul pe profit.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note ia situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative {continuare)

(o) Beneficiile angajatilor
(1) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazi si sunt recunoscute in
profit §i pierdere pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asiguriirile sociale.
Beneficiile pe termen scurt aie angajatilor sunt recunoscute ca gi cheltuiald atunci cénd serviciile sunt
prestate. Se recunoagte un provizion pentru sumele ce se agteaptd a i plitite cu titlu de prime in numerar
pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile in care Societatea are in
prezent o obligatie legald sau implicith de a pliti acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de
cétre angajati si dacd obligatia respectivii poate fi estimati in mod credibil,

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectucazi pliti in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén,
asiguréirile de sinitate gi fondul de somaj, In decursul deruldrii activittii normale.

Toti angajatii Societfitii sunt membri §i de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al
Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profit sau pierdere al perioadei atunci cind sunt
efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare,

Societatea este angajatd intr-un sistemn de pensii facultative incepénd cu anul 2007, in limita a 660 de lei,
anual, pentru fiecare angajat. Socictatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fogtilor sau actualilor salariati,

(iii) Beneficiile angajatilor pe termen Iung

Obligatia neti a Societdtii in ccca ce privegte beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de ciitre acestia In perioada curenti §i perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii ciitre angajati de beneficii la data pensionérii.
{p) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent gi impozitul aménat. Impozitul pe profit
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruti,

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere, sau in capitaluri proprii dacd impozitul este
aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de plitit aferent profitului realizat tn perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicabile la data bilantului si a tuturor ajustirilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 si la 31 decembrie 2014, rata impozitului pe
profit & fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru exercitiul
financiar fncheiat [a data de 31 decembrie 2615 5i la 31 decembrie 2014 a fost de 16%,

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar
intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii i valoarea contabili a acestora folosita
pentru raportare in situatiile financiare. Impozitul aménat nu se recunoagte pentru urmitoarele diferente
temporare: recunoasterea initiala a fondului comercial, recunoagterea inifiali a activelor gi datoriilor
provenite din tranzactii care nu sunt combinatii de intreprinderi §i care nu afecteazi nici profitul contabil
nici pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea si nu fie reluate in
viitorul apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteapti s4 fie
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note ia situatiiie financiare
pentru exercifiul financiar tncheiat Ia 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(p) Impozitul pe profit {continuare)

aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii, Cota
de impozit pe profit utilizatd la calculul impozitului curent i améanat este la 31 decembrie 2015 si 1a 31
decembrie 2014 de 16%.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscutd numai in m#sura in care este probabili realizarea de
profituri viitoare care si poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuitd la
Incheierea fiecdrui exercitiu financiar i este diminuat¥ in misura in care beneficiul fiscal aferent este
improbabil si se realizeze.

Creantele §i datoriile privind impozitul aménat se compenseazi dac¥ existd un drept legal de a compensa
datoriile privind impozitul curent cu creantele privind impozitul curent gi acestea se raporteazi la
impozitul perceput de aceeagi autoritate fiscald pentru aceeagi entitate impozabild, sau pentru entititi
impozabile diferite ale céror datorii i creante privind impozitul curent urmeazi si se compenseze sau si
se realizeze in acelagi timp.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi dati cu obligatia
de plati a dividendelor.

(q) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate §i aprobate de
citre Adunarea Generald a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR si este diferit de profitul reflectat in
aceste situatli financiare, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiari, din cauza diferenjelor intre RCR si IFRS.

(r) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeazi
informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data raportirii sau cele care indicd o posibild incilcare
a principiului continuitdtii activititii (evenimente ce determind ajustéri). Evenimentele ulterioare
sfargitului de an c¢e nu constituie evenimente ce determind ajustiri sunt prezentate in note atunci cind
sunt considerate semnificative,

(s) Parti afiliate

Diferite entitati sau persoane sunt considerate a fi in relatii speciale cu Societatea si in cazul in care una
din pérti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situatii similare pot
controla direct sau indirect cealaltd parte, sau o pot influenta In mod semnificativ in luarea unor decizii
financiare sau operationale.
Tranzactiile intre pér{i afiliate reprezinti un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate indiferent
dac# implic un pret sau nu.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note Iz situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheint la 31 decembrie 2015

3, Politici cortabile semnificative (continuare)
(f) Standarde si interpretiiri noi care nu sunt inc# in vigoare

Un numiér de standarde noi, amendamente i interpretiri ale standardelor nu sunt inci in vigoare pentru
exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor situatii
financiare:

A. Standarde care au fost edoptate de Uniunea Europeand

z) Modificiri anuale ale IFRS {ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile perioadelor
anuale incepind cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc 11 modificiri asupra 9 standarde, Mai jos sunt prezentate amendamentele carc
ar putea avea impact asupra activititii Societiitii:

- IFRS 8 — Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinte de prezentare a judecitilor
efectuate In scopul prezentérii agregate a segmentelor de raportare;

- IFRS 13 — Misurarca la valoare justi: amendamentele clarifici faptul ca datoriile si creangele pe
termen scurt care nu au o dobénda atagati pot fi prezentate In nota de valori juste — la valoarea
facturati, daci efectul discountului nu este unul semnificativ;

- IAS 16 5i IAS 38 — clarificd modul retratarii amortizarii acumulate la momentul reevaluérii;
- IAS 24 — extinde definitia entitifilor afiliate

- IFRS 7 — Prezentarea instrumentelor financiare: amendamentele clarifici implicarea continui
intr-un activ transferat.

b) Amenrdamente [a YAS 1 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016)
Definitia materialititii a fost modificatd pentru a clarifica aplicabilitatea acesteia asupra situatiilor
financiare In ansamblu §i asupra fiecdrei cerinte de prezentare din cadrul unui standard. De asemenea, au

fost aduse amendamente In ce priveste ordinea notelor din situatiile financiare §i clarificarea faptului ci
entititile au flexibilitate In ce priveste prezentarea politicilor contabile in notele explicative.

Societatea nu consideri ci& aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

¢) Amendamente la TAS 16 si TAS 38 — Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si
amortizare (in vigoare pentru perioadele incepéind la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Amendamentele interzic amortizarea bazati pe venituri pentru imobilizérile corporale gi introduc
restrictii asupra aplicabilititii acestei metode pentru imobilizirile necorpoale.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale intrucét nu aplici amortizarca pe bazi de venituri.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note Ia situatiile financiare
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

{t) Standarde §i interpretiiri noi care nu sunt fnci in vigoare (continuare)

A. Standerde care au fost adoptate de Uniunea Europeand (continuare)

d) Amendamente la IAS 27 (in vigoare pentru perioadele incepénd Ia sax dup3 1 ianuarie 2016)

Amendamentele permit unei entititi si evalueze filialele, asociatii §i asociatlile in participatiune in
situatiile financiare individuale utilizind metoda punerii in echivalents.

Socictatea nu consider ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

B. Standarde care nu au fost inci adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intririi in vigoare: perioade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2018)

Acest standard fnlocuiegte prevederile din IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare™
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la contabilitatea de
acoperire, in privinta ciireia entititile vor putea alege intre a aplica vechile prevederi IAS 39 sau a aplica
IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizindu-se una din dous metode de evaluare: la cost amortizat §i la
valoarea justi, Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai dac# urmitoarele douwd conditii
sunt Indeplinite: activele si fie detinute in cadrul unui model de afaceri al companiei al ¢irui obiectiv este
gestionarea pe bazd de randament contractual gi fluxuri de numerar la date specificate conform termenilor
contractuali si fie reprezentate doar de principal §i dobdnda. Céstigurile sau pierderile ulterioare din
modificrile de valoare ale activelor misurate la valoarea justd sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu
exceptia investitiilor In instrumente de capital care nu sunt definute pentru tranzactionare, pentru care
standardul permite la recunoagterea initiala mésurarea la valoarea justd cu recunoagterea modificirilor de
valoare ulterioare In rezultatul global. Modelul pierderii intdmplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul
pierderii agteptate. T'otodats, cerintele de prezentare sunt substantiale.

Socictatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in
situatiile financiare.

b) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1
ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuiegte TAS 11, IAS 18, TFRIC 13, TFRIC 15, IFRIC 18 si SIC — 31.
Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decit cele de asigurare, instrumente financiare,
leasing. Standardul prescrie un model unic de analizi al contractelor cu clientii §i doui abordari de
recunoagtere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie de momentul
Indeplinirii obligatiei conform contractului.

Socictatea nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situafiilor
financiare individuale.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
Dpentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4, Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitional conduce la expunerea Societdii la o varictate de riscuri asociate instrumentelor
financiare detinute §i pietelor financiare pe care opereazi. Principalele riscuri la care Societatea este
expus# sunt:

¢ riscul de piat (riscul de rati a dobénzii, riscul valutar gi riscul de pret);
e riscul de lichiditate;

e riscul de credit;

» riscul aferent impozitirii;

o riscul aferent mediului economic;

» riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urméregte maximizarea profitului Societ¥ifii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus §i minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei
financiare a Societstii.

Societatea utilizeazi o varietate de politici i proceduri de administrare i evaluare a tipurilor de risc la
care este expusi. Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiec#rui tip
derisc.

(a) Riscul de piati

Riscul de piatd este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obfine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dob4ndi si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusi la urmitoarele categorii de risc de piata:
(1) Riscul de pref
Societatea este expusi riscului aseciat variatiei pretului activelor financiare la valoare justd prin contul de

profit §i pierdere §i activelor financiare disponibile pentru vénzare, Societatea administreaza acest risc
prin mentinerea unui portofoliu de investitii diversificat.

(i) Riscul de ratd a dobdnzii

Societatea se confrunti cu riscul de ratd a dobénzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei
dobénzii. Schimbarea ratei dobénzii pe piati influenteazii in mod direct veniturile si cheltuielile aferente
activelor 5i datoriilor financiare purtitoare de dobinzi variabile, precum §i valoarea de piafi a celor
purtitoare de dobénzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2015 s5i 31 decembrie 2014, majoritatea activelor gi datoriilor Societitii nu
sunt purtitoarc de dobéndd. Activele purtitoare de dobinda sunt sumele plasate in depozite in sumi de
14.493.000 lei la 31 decembric 2015 respectiv 6.000.000 lei la 31 decembrie 2014. Numerarul §i
schivalentele de numerar sunt In general investite la rate de dobind3 pe termen scut,

Societatea nu utilizeazi instrumente financiare derivate pentru a se proteja faft de fluctuatiile ratei
dobénzii.

Impactul asupra profitului net al Societétii a unei modificiri de +/- 1% a ratei dobénzii aferentd activelor
si pasivelor purtitoare de dobandi variabild gi exprimate in lei este de +/-144.930 lei 1a 31 decembrie
2015 respectiv +/-60.000 lei Ia 31 decembrie 2014.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pertru exercifiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piati (continuare)

(i) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistriirii unor pierderi sau nerealiziirii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de schimb
valutar, Tnsd nu are o politicd formalizatd de acoperire a riscului valutar. Activele §i pasivele financiare
ale Societitii 1a 31 decembrie 2015 sunt denominate in moneda nationala,

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezint® riscul inregistririi de pierderi sau al nerealiziirii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre contrapartidi a obligatiilor financiare. Societatea este expusa riscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in societdti comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare
si a altor creante.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
Ppentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Administrarea riscurilor semnificative {continuare)
(b} Riscul de credit {continuare)

Expunerea maximi ia riscul de credit a Societitii este in sum3i de 19.014.801 lei 12 31 decembrie 2015 si
in sumi de 27.206.269 lei la 31 decembrie 2014 i poate fi analizati dupi cum urmeaz:

InLEI 2015 2014

Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la bdnci

Volksbank Roménia S.A. 217 290
Garanti Bank S.A. 1.071 16
Banca Transilvania S.A. 1.007 1.007
Marfin Bank 5.A. (Nota I14) 8.066.625 6.040.329
Banca Carpatica S.A. 835 175
Raiffeisen Bank S.A. - 9.612
Credit Europe Bank S.A. (Nota 13) 1.407.746 121,278
Banca Feroviari S.A. (Nota 14) 2.535.354 9.210.090
Libra Bank S.A. (Nota 13, 14) 5.040.962 -

Total 17.053.817 15.382.796

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere (Nota 15.1)

Active financiare detinute pentru tranzactionare 172.056 207.432
Total 172.056 207.432

Active financiare disponibile in vederea vénzdrii (Nota 15.2)

Actiuni cotate la valoarea justi 2.140 6.210
Actiuni cotate la cost 4.378 -
Total 6.518 6.210

Debitori diversi gi alte creante (Nota 18)

Clienti 1.450.159 11.527.536
Debitori diversi 274.123 34.303
Provizioane pentru depreciere debitori diversi (34.303) (34.303)
Creante cu bugetul statului 43.327 33.022
fmprumuturi acordate 49.104 45273
Total 1.782.410 11.609.831
Total expunere 19.014.801 27.206.269
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(d) Riscul aferent impozitirii

Legislatia fiscald roméneasci prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificiri in
ultimii ani, Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea
varia, existind riscul ca anumite tranzactii s3 fie interpretate altfel de citre autorititile fiscale comparativ
cu tratamentul Societdtii. Guvernul Roméniei detine un numir de agentii autorizate si efectueze auditul
{controlul} companiilor care opereaz} pe teritoriul Roméniei, Aceste controale sunt similare auditurilor
fiscale din alte {&ri §i pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezinti interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea si continue si fie supusa controalelor
fiscale pe misura emiterii de noi reglementri fiscale.

{e) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Societiitii nu poate previziona toate efectele potentialelor crize financiare sau economice care
vor avea impact asupra sectorului financiar din Roménia si nici potentialul impact al acestora asupra
prezentelor situatii financiare. Conducerea Societitii considerd cd a adoptat misurile necesare pentru
sustenabilitatea §i dezvoltarea Societitii in conditiile curente de piati.

{f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul Inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate din
cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvati a unor activititi interne, existenta unui personal
sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi conditiile economice,
schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activititilor

Societitii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ¢e poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturi financiar sau reputationala.

(g) Adecvarea capitalurilor

Socictatea trebuie si respecte cerintele privind incadrarea capitalului inifial in conformitate cu
prevederile art, 57 din Legea 297/2004 privind piata de capital si cerintele privind fondurile progrii in
conformitate cu prevederile art. 16 din Regulamentul CN.V.M, nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor.

Societatea are obligatia transmiterii ciitre Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,A.S.F.”) de rapoarte
semestriale, contindnd situatia capitalurilor proprii, pina cel tdrziu Tn data de 25 a lunii urmitoare
aferentd pericadei de raportare. Forma si continutul rapoartelor semestriale sunt aprobate prin
Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2004,
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SAT MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
Ppentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Estimiiri contabile si judec#iti semnificative

Conducerea discut# dezvoltarea, selectia, prezentarea §i aplicarea politicilor contabile semnificative §i a
estimdrilor.

Surse cheie ale incertitudinii estimirilor
Determinarea valorit juste a instrumentelor financiare

Pentru instrumente financiare rar tranzactionate §i pentru care nu existi o transparenti a prefurilor,
valoarea justd este mai putin obiectivd gi este determinati folosind diverse nivele de estimiri privind
gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piati, ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaz instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor financiare”
mai jos.

Provizioane pentru deprecierea creangelor

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuats la nivel individual si se bazeazs pe cea mai bun
cstimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteaptd a fi primite.
Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimiri cu privire la situatia financiari a
contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia provizioanelor depinde de
estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:
Evaluarea instrumentelor financiare

Socictatea foloseste pentru calculul valorii juste urmitoarea ierarhie de metode:

» Nivel 1: Pretul de piati cotat pe o piati activi pentru un instrument identic.

® Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceastd categorie include instrumente
evaluate folosind: pretul de piatd cotat pe picfele active pentru instrumente similare; preturi cotate
pentru instrumente similare de pe piete considerate mai putin active; sau alte tehnici de evaluare in
care elementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piati.

¢ Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare misurd pe elemente neobservabile. Accasti categorie
include toate intrumentele pentru carc tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazii pe
date observabile §i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evalulirii instrumentului. Aceasti categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza
preturilor cotate pentru instrumente asemanitoare dar pentru care sunt necesare ajustiri bazate in
mare masurd pe date neobservabile sau pe estimiri pentru a reflecta diferenta dintre cele doua
instrumente.

Valoarea justi a activelor i datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piefe active se bazeazi pe
prefurile cotate pe piatdi sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justd folosind tehnici de evaluare, Tehnicile de evaluare includ
valoarea neté prezent si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare
pentru care existd prefuri de piati obscrvabile §i alte tehnici de evaluare. Ipotezele §i datele folosite In
tehnicile de evaluare includ rate de dobnda fird risc si rate de referintd, ecarturi de credit si alte prime
folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor §i capitalului, cursuri de
schimb valutar, indici ai pretului de capital i volatilitifi si corelatii previzionate,

Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea just} care si reflecte pretu] instrumentelor
financiare Ia data raportirii, pret care ar fi determinat in conditii obiective de ciitre participantii la piati.

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justi a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piatd i solicitd foarte putine estimiri si analize
din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate pentru
instrumente asemindtoare §i pentru care nu sunt necesare ajustiri bazate pe date neobservabile sau pe
estiméri pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente),
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SATMUNTENIA INVEST SA

Note Ia situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat le 31 decembrie 2015

5. Estimiri contabile si judeci{i semnificative (continuare)
Evaliarea instrumentelor financiare (continuare)

Preturile observabile si parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piata pentru
instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimdrilor si analizelor din partea
conducerii §i incertitudinea asociatd determinirii valorii juste. Gradul de disponibilitate a prefurilor de
piatd observabile si a datelor de intrare variazi in functie de produse si piete i este supus schimbirilor
care decurg din evenimente specifice si din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiuni care nu au un pret de piatd cotat pe o piatl activd Societatea foloseste modele de evaluare
care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea datelor
semnificative de intrare in aceste modele pot si nu fie observabile in piatd si sunt derivate din preturile
pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesiti elemente de intrare
neobservabile cer intr-o mai mare msurd un grad ridicat de analizi §i estimare din partea conducerii
pentru determinarea valorii juste. Analiza §i estimarea din partea conducerii intervin in special la
selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare de numerar ale
instrumentului financiar, la determinarea probabilititii de neindeplinire a obligatiilor de citre
contrapartidd si a plétilor in avans §i la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Pentru estimarea valorii juste a instrumentelor financiare disponibile pentru vénzare §i a activelor
financiare la valoare justd prin profit sau pierdere, Societatea a aplicat la 31 decembric 2015 si 31
decembrie 2014 metode de evaluare de nivel 1.

6. Active st datorii financiare

Avind in vedere faptul cd activele i datoriile financiare ale Societitii sunt pe termene foarte scurte (vezi
Nota (4c)) Societatea a considerat c¥ valoarca contabili a activelor si datoriilor financiare detinute la cost
amortizat aproximeazi valoarca justd a acestora. Astfel, in vederea prezentdrii in situatiile financiare a
valorij juste a activelor §i datoriilor financiare m¥surate la cost amortizat, Societatea nu a considerat
necesari folosirea unor tehnici de evaluare a vaiorii juste.

Tabelul de mai jos sumarizeaz} valorile contabile si valerile juste ale activelor si datoriilor financiare ale
Societdtii la data de 31 decembrie 2015 comparativ cu 31 decembrie 2014:
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul fingnciar incheiat la 31 decembrie 2015

7. Cheltuieli cu personalul

a} Salarizarea directorilor, administratorilor si salariatilor

Numérul mediu de salariati gi cheltuielile cu personalul realizat in anul 2015 comparativ cu 2014:

2015 2914
Numir mediu de salariati 34 50
Membrii Consiliului de Administratie 4 5
Cheltuieli cu personalul Lei Lei
Salarii platite sau de plitit aferente exercitiului 5.217.184 4.016.559
Indemnizatia Consiliului de Administratie 2.394.279 2.130.603
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate salariatilor 71.744 71.256
Contributia 12 Fondul de Pensii Facultativ ING OPTIM 24.255 25.410
Cheltuieli cu asiguririle sociale 1.319.286 1.416.515
Total Cheltuieli cu personaiul 9.026,748 7.660.343

b) Salarizarea directorilor si administratorilor

Indemnizatiile brute ale administratorilor Societitii au fost acordate, Tn anul 2015, in sumi totald de
2.094.279 lei, respectiv Tn sumd totalid de 2.130.603 lei in anul 2014.

Pentru directorul general al Societitii, salariile brute acordate in anul 2015 au fost In sumi totali de
1.421.250 lei, fatd de 582.772 lei acordate in 2014,

Societatea nu figureazi cu obligatii contractuale citre fogti directori si administratori si nu a acordat
avansuri (altele decét cele din salarii} sau credite actualilor directori §i administratori,

Societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor.

8. Venituri / (Cheltunieli) nete cu provizioane pentru riscuri i cheltuieli

In LEI 2015 2014
Venituri din reluare provizicane de riscuri i cheltuieli (Nota 20) 1.806.233 1.196.510
Cheltuieli din constituire provizioane de riscuri gi cheltuieli (745.669) (2.200.000)
(Nota 20}

Venituri / {Cheltuieli) szete 1.060.554 (1.003.490)
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note Ia situzatiile financiare
Ppentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

9. Alte cheltuieli operationale

In LEI 2015 2014
Cheltuieli cu materialele 62.869 78.506
Cheltuieli privind prestirile externe, impozite i taxe, donatii (%) 3.203.030 5.755.494
Ajustiri valori imobiliziri corporale i necorporale 208.849 180.665
Total 3,474,748 6.014.665

(i) Cheltuieli privind prestirile externe, impozite si taxe, donatii includ, in principal, cheltuiclile cu
serviciile efectuate de cétre Grupul Financiar Muntenia in sumd de 826.396 lei (2014: 3.300.000 lei),
cheltuieli cu onorariile avocatilor in sumé de 354.400 lei (2014: 254,530 lei), cheltuieli cu servicii de
consultanti §i audit intern/statutar Tn sumi de 930.124 lei (2014: 939.791 Iei), cheltuieli cu chiria in
sumi de 565.058 lei (2014: 617.641 lei) gi cheltuieli de mentenanti IT, prestari servicii, cotizatii,
telecomunicatii, contracte sediu, comisioane bancare in sumi de 346.257 lei (2014: 419.244 lei).

10. Veniteri din dividende

Veniturile din dividende se Tnregistreazi la valoare bruta. Cotele de impozitare a dividendelor primite
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 au fost de 16% (2014: 16%).

InLEI 2015 2014
Dividende brute 8.342 32.470
Impozit pe dividende 1.335 5.195
Dividende nete 7.007 27.275

11. Pierdere din reevaluarea activelor financiare Ia valoare justi prin profit sau pierdere

In LET 2015 2014
Pierdere din reevaluarea activelor financiare detinute pentru (35.376) (92.460)
tranzactionare

Total (35.376) (92.450)

12. Venituri din activitatea de administrare

Veniturile din activitatea de administrare sunt aferente adminisirrii Societétii de Investitii Financiare
Muntenia S.A., organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care functioneazi in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile comerciale §i Legii 297/2004 privind piata
de capital, Inregistrat la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/27499/92, Cod de identificare
fiscald: 3168735 si aferente Fondului Deschis de Investitii Plus Invest este un organism de plasament in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) avénd ca stat de origine Roménia, constituit prin contract de societate
civild fari personalitate juridici conform prevederilor art. 1491-1531 ale Codului Civil Romén si care
functioneazi in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale Regulamentului 15/2004.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

12. Venituri din activitatea de adminisirare (continuare)

Veniturile din activitatea de administrare a SIF Muntenia S.A. in valoare de 17.400.000 lei (2014:
27.477.536 lei) cuprind comisionul lunar de administrare determinat ca un procent din activul net lunar
al SIF Muntenia §.A., in valoare de 17.400.000 lei (2014: 17.400.000 lei), precum si un comision de
performanti care se Incascazi in functie de evolutia activititii fondului administrat, in valoare de
10.077.536 lei la 31 decembrie 2014, in baza contractului de administrare incheiat intre parti,

Veniturile din activitatea de administrare a FDI Plus Invest sunt in valoare de 14.816 lei.

13. Nuemerar

31 decembrie 31 decembrie

In LEI 2015 2014
Numerar in casicrie 3,778 2.802
Conturi curente la banci (i) 2.485.658 9.312.891
Creante atagate 1.021 30.572
Total numerar 2.490.457 2.346.265

({) La 31 decembrie 2015 Societatea detine un cont de economii deschis la Credit Europe Bank in
valoare de 1.406.725 lei si la Libra Bank in valoare de 1.074.226 lei.

La 31 decembric 2014 Societatea detine un cont de economii deschis la Banca Comerciald Feroviari in
valoare de 2.179.773 lei.

14, Depozite plasate 1a biinci

. 31 decembrie 31 decembrie

InLEI 2015 2014
Depozite bancare cu scadenti mai mica de 3 luni (i) 4.503.000 6.000.000
Dep'()Zl'te bancare cu .s.cadem,:a mai mare de 3 luni gi 9.990.000 )
mai mici de un an (i)

Creante atagate 74.138 39.333
Total depozite plasate 12 biinci 14.567.138 6.039.333

(i) La 31 decembrie 2015 Societatea detine depozite la termen cu scadenta mai mici de 3 luni la Marfin
Bank constituite in data de 23 noiembrie 2015 cu scadenta In 25 ianuarie 2016 in valoare de 2.003.000
lei, depozite la termen la Libra Bank constituite in data de 03 noiembrie 2015 cu scadenta in 11 ianuarie
2016 in valoare de 1.500.000 lei; constituite in data de 23 noiembrie 2015 cu scadenta in 11 ianuarie
2016 in valoare de 1.000.000 lei;

La 31 decembrie 2014 Societatea define un depozit la termen constituit in data de 3 noiembrie 2014 la
Marfin Bank in valoare de 6.000.000 lei cu scadenta in 3 martie 2015,
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

14, Depezite plasate 1a biinei (continuare)

(ii) La 31 decembrie 2015 Societatea detine depozite la termen cu scadenta mai mare de 3 luni §i mai
mic# de un an la Marfin Bank constituite In data de 29 septembrie 2015 cu scadenta in 29 ianuarie 2016
in valoare de 2,521,000 lei, constituite in data de 03 noiembrie 2015 cu scaden{a in 04 martie 2016 In
valoare de 3.500.000 lei; depozite la termen la Libra Bank constituite in data de 29 septembrie 2015 cu
scadenta in 01 februarie 2016 in valoare de 1.450.000 lei gi un depozit la termen la Banca Feroviard
constituit in data de 25 septembrie 2015 cu scadenta in 25 martie 2016 In valoare de 2.519.000 lei.

15, Active financiare

15.1 Active financiare la valoarea justii prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Active financiare detinute pentru tranzactionare 172.056 207.432
Total active 172.056 207.432

La 31 decembrie 2015 si la 31 decembrie 2014 Societatea detine actiuni tranzactionabile pe piata
reglementati la Nuclearelectrica S.A..

15.2 Active financiare disponibile in vederea vinzirii

In LEI Noti 31decembrie 31 decembrie
2015 2014
Actiuni evaluate la valoarea justi (i) 2.140 6.210
Actiuni evaluate la cost (7i) 4378 -
Total active 6.518 6.210

(i) La 31 decembrie 2015 Societatea detine actiuni la societatea Turism Felix §.A, (TUFE), La 31
decembrie 2014 Societatea detine actiuni la societatea Turism Felix S.A. (TUFE) 0 acliuni la
societatea Eforie S.A. (EFO). Evalvarea actiunilor la valoarea justi s-a fiicut prin inmultirea
numirului de actiuni detinute Ia data bilanfului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare
din perioada de raportare.

(ii} La 31 decembrie 2015 Societatea detine actiuni [a societatea Eforie S.A. (EFO), pentru care nu a
existat o pial@ activli, in 2015, Valoarea la 31 decembrie 2015 este determinati de costul lor de
53.294 lei diminuat cu ajustfiri pentru depreciere in valoare de 48.916 lei.
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SAT MUNTENIA INVEST SA

Note la situattife financiare
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

5. Active financiare (continuare)

15.2 Active financiare disponibile in vederea vinzirii (continuare)

Migcarea activelor financiare disponibile in vederea vinzarii

In LEI Nota Actiuni Actiuni Total
evaluate [a evajuate ia
valoarea justd cost
Valoare justs la 1 ianuarie 2014 6.360 - 6.360
Transfer intre categorii - - -
Pierdere din depreciere 150 - 150
Modificarea valorii juste - - -
Valoare justii Ia 31 decembrie 2014 6.210 - 6.210
Transfer intre categorii (4.725) 4.725 -
Pierdere din depreciere (347 347 -
Modificarea valorii juste 308 - 308
Valoare justs la 31 decembrie 2015 2.140 4.378 6.518




SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare

pentru exercifiul financiar tncheiat ln 31 decembrie 2015

16. Imobilizdri corporale

In LEI

Cost

La 1 ianuarie 2015
Achizitii

Tegiri

La 31 decembrie 2015

Amortizare cumulaté gi pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2015
Cheltuiala cu amortizarea
Tesiri

La 31 decembrie 2015

Valoare netil contabili
La 1 ianuarie 2015

La 31 decembrie 2015

2014
In LET

Cost

La | ianuarie 2014
Achizitii

Legiri

La 31 decembrie 2014

Amortizare cumulati §i pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2014
Cheltuiala cu amortizarea
Iegiri

La 31 decembrie 2014

Valoare netid contabild
La I ianuarie 2014

La 31 decembrie 2014

Instalatii Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
magini mobilier
623.875 185.098 808.973
18.526 6.182 24.708
11.743 2787 14.530
630.658 188.493 819.151
314.119 164.156 478.275
103.026 10.725 113.751
11.743 2.787 14.530
405.492 172.094 577.4%6
309.756 20.942 330.698
225,256 16.399 241.655
Instaiatii =~ Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
magini mobilier
273.786 171.319 445,105
351.978 13.779 365.757
1.889 - 1.889
623.875 185.098 808.973
242.742 154,725 397.467
73.266 9.431 82.697
1.889 - 1.889
314.119 164.156 478.275
31.044 16.594 47.638
305.756 20.942 330.698

fn cursul anului 2014 s-a achizitionat un autoturism in valoare de 351,978 lei.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Naote Ia situatiile financiare
pentri exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

17. Imobiliziri necorporale

2015
In LEI Imobiliziiri Tota!
necorporale
Cost
La 1 ianuarie 2015 493,937 493,937
Achizifii 10.37¢ 10.379
Tegiri 7.138 7.138
La 31 decembrie 2015 497.178 497.178
Amortizare cumulatii si pierderi din depreciere
La 1 ianuvarie 2015 313.238 313.238
Cheltuiala cu amortizarea 95.098 95.008
Tesiri 7.138 7.138
La 31 decembrie 2015 401,198 401.198
Valoare neti contabili
La 1 ianunarie 2015 180.699 180.699
La 31 decembrie 2015 95,980 95.980
2014
In LEI Imobiliziri Total
necorporale
Cost
La 1 ianuarie 2014 496.861 496.861
Achizitii 7.138 7.138
Tegiri 10.062 10.062
La 31 decembrie 2014 493.937 493,937
Amortizare cumulati si pierderi din depreciere
La 1 ianuarie 2014 225.331 225.331
Cheltuiala cu amortizarea 97.969 97.969
Iegiri 10.062 10.062
Lz 31 decembrie 2014 313.238 313,238
Valoare netid contabild
La § ianuarie 2014 271.530 271.530
La 31 decembrie 2014 180.699 180.699
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

18. Alte active
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Clienti *) 1.450.159 11.527.536
Debitori diversi 274.123 34.303
Ajustéri pentru depreciere debitori diversi (34.303) (34.303)
Creante in legiturfi cu bugetul de stat gi buget asiguriri 43.327 33.022
sociale
Cheltuieli Tn avans 20.766 18.980
Stocuri 16.233 29.617
fmprumuturi acordate **) 49.104 49.273
Total alte active 1.819.409 11.658.428

*} La 31 decembrie 2015 clientii reprezintd comisionul lunar de administrare al SIF Muntenia
S.A,, In valoare de 1.450.000 lei, precum gi comisionul lunar de administrare al FDI Plus Invest in
valoare de 159 lei.

La 31 decembrie 2014 clientii reprezintd comisionul lunar de administrare a SIF Muntenia S.A., In
valoare de 1,450,000 lei precum si un comision de performanti in valoare de 10.077.536 lei.

*¥) La 31 decembrie 2015, imprumuturile acordate reprezinti: sume acordate de Societate citre
Muntenia Trading S.A.in baza conventiei 13/2006 de 215.162 lei pentru care s-au constituit
recuperare reduse, garantia acordati societitii Voluthema Property Developer S.A. in baza
contractului 713/39454/2014 in valoare de 46.044 lei i garantia acordatd in baza contractului de
locatiune 1199/55929/2015 in valoare de 3.060 lei .

**) La 31 decembrie 2014, imprumuturile acordate reprezinti: sume acordate de Societate citre
Muntenia Trading S.A.in baza conventiei 13/2006 de 215.162 lei pentru care s-au constituit
ajustiri pentru depreciere pind la nivelul recuperabil al creantei avand n vedere posibilititile de
recuperare reduse §i garantia acordati societdtii Voluthema Property Developer S.A. in baza
contractului 713/39454/2014 in valoare de 456.565 lei.
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SAI MUNTENIA INVEST SA

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

19. Creante privind impozitu! pe profitul aménat

InLEI Noti  Active Datorii Net
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 20 - 1.288.608 1.288.608
Active financiare disponibile in vederea vanzirii 5.308 57.333 52.025
Ajustiiri pentru depreciere debitori diversi i8 - 34.303 34303
Total 5308 1.330.244 1.374.936
Creante privind impozitul pe profit aminat 219.990
Cheltuiala cu impozitul pe profit aménat in 2015 24 (169.690)
Datorie cu impozitul pe profit aminat pe seama (849)
capitalurilor proprii

31 Decembrie 2014

In LEI Noti  Active  Datorii Net
Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli 20 - 2.349.172 2.349.172
Active financiare disponibile in vederea vanzirii - 57.333 57.333
Ajustiiri pentru depreciere debitori diversi 18 - 34.303 34.303
Total - 2.440.808 2.440.808
Creante privind impozitul pe profit améinat 390,529
Venit cu impozitul pe profit aménat in 2014 24 160.582

37



SAI MUNTENIA INVEST SA

Note ia situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

20. Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli

La 31 decembric 2015 provizioanele pentru riscuri §i cheltuieli sunt pentru prime ce urmeazi a se
acorda personalului in cursul anului 2016 din profitul net realizat, conform reglementirilor contabile
statutare in vigoare, In valoare de 842,939 lei i pentru litigii de munci in valoare de 445.669 lei.

La 31 decembrie 2014, provizicanele pentru riscuri §i cheltuieli sunt pentru prime ce urmeazi a se
acorda personalului in cursul anului 2015 din profitul net realizat, conform reglementérilor contabile

statutare in vigoare.

Miscarea provizioanelor pentru riscuri gi cheltuieli poate fi analizati astfel:

In LEI

La I ianuarie

Constituire de provizion

Reluare de provizion

La 31 decembrie

21, Alte datorii

In LEI

Datorii legate de salariati

Datorii cu impozitul pe profit curent

Total

Noti

2015 2014
2.349.172 1.345.682
(745.669) (2.200.000)
1.806.233 1.196.510
1.288.608 2,349,172

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014
485.881 432.546
95.183 1.728.414
581.064 2.160.960
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22. Capital social

Conform Registrului Actionarilor, structura actionariatului la 31 decembrie 2015 este urmitoarea:

Actionari Numir Valoare Cota de

actiuni detinere (lei) detinere (%)
SIF Banat Crigana 119.952 1.199.520 99,96%
Grupul! Financiar Muntenia 24 240 0,02%
Boncota Anca 12 120 0,01%
Manciulescu Rodica 12 120 0,01%
Total 120.000 1.200.000 100,00%

Conform Registrului Actionarilor, structura actionariatului la 31 decembrie 2014 este urmitoarea:

Actionari Numir Valoare Cota de

actiuni detinere (lei) detinere (%)
Grupul Financiar Muntenia 30.000 300.000 25,00%
SIF Banat Crigana 89.976 899.760 74,98%
Boncota Anca 12 120 0,01%
Manciulescu Rodica 12 120 0,01%
Total 120.000 1.200.000 100,00%

Pe parcursul exercitiilor financiare 2015 si 2014 Societatea nu a emis noi actiuni. Societatea nu

figureazi cu actiuni riscumpdrabile,

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentat in

tabelul de mai jos:

31 decembrie

31 decembrie
2014

1.200.000
1.148.960

In LET 2015
Capital socia! conform RCR 1.200.00¢
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 1.148.960
Capital social retratat 2.348.960

2.348.960
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23. Rezerva legali

Conform cerintelor legale Societatea a constituit rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat conform RCR pén3 la nivelul de 20% din capitalul social statutar. Valoarea rezervei legale
la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este de 240.000 lei. Rezervele legale nu pot fi distribuite
ciitre actionari.

24, Cheltuiala netii cu impozitul pe profit

In LEL Noti 2015 2014
Impozit pe profit curent 835.735 2.288.654
(Cheltuiald) / Venit cu impozitul pe profitul aménat 19 (169.690) 160.582

Total 1.005.425 2.128.072

Reconcilierea profitului tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:

In LEI 2015 2014
Profit inainte de impozitare 6.401.685 13.223.664
Impozit in conformitate cu rata statutari de 1.024.27¢ 2,115,786

impozitare de 16% (2014: 16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Cheltuielilor nedeductibile 140.463 364.608
Veniturilor neimpozabile (288.997) (191.740)
Sumelor reprezentind sponsorizare n limite legale (40.000) =

inregistririi si reludirii diferentelor temporare 169.6%0 (160.582)
Impozitul pe profit 1.005.425 2.128.072

Incepand cu exercitiul financiar 2015, la stabilirea profitului impozabil veniturile si cheltuielile sunt
cele Tnregistrate In contabilitate potrivit reglementirilor contabile conforme cu IFRS din care se scad
veniturile neimpozabile si se adaugd cheltuielile nedeductibile conform prevederilor din Codul fiscal.
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25, Tranzactii §i solduri cu pérti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat, in exercitiile financiare 2015 §i 2014, urmitoarele pirti aflate Tn relatii speciale
cu care s-au desfiigurat tranzactii:

- SIF Banat-Crigana S.A. - Societate-mamd. Consiliul de Administratie al SIF Banat Crisana S.A. poate
schimba Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A..

- SIF Muntenia S.A.

- Grupul Financiar Muntenia S.A.

- Voluthema Property Developer S.A.

- Muntenia Trading S.A.

- Semrom Oltenia S,A.

- SIF Imobiliare PLC

Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2015

¢ Membrii Consiliului de Administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Dénut Flotin Buzatu, Florica
Trandafir, Sorin Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

i) Compiriri de servicii / imprumuturi acordate / comision administrare

In LEI 2015 2014
Grupul Financiar Muntenia S.A. 826.396 3.300.000
Voluthema Property Developer S.A. 554.406 674.357
SIF Muntenia S.A. 5.500 -

Total cumpdiriri de servicii piirti afiliate 1.386.302 3.974.357
Semrom Oltenia S.A. - 200.000
SIF Imobiliare PLC 4.472.700 -

Total imprumuturi acordate - 240.000
SIF Muntenia S.A. 17.400.000 27.477.536
Total comision administrare 17.400.000 27.477.536

In cursul anului 2015 a fost acordat un imprumut societitii SIF Imobiliare PLC, cu o rati a dobanzii de
3,5% pe an, care a fost rambursat n acelasi an.
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25, Tranzactii §i solduri cu pirti aflate In relatii speciale (continuare)

ii) Solduri rezuitate din tranzactii cu parti afiliate

Solduri creditoare cu pdri afiliate

Datorii comerciaie 2015 2014
Grupul Financiar Muntenija S.A, - 275.000
Voluthema Property Developer S.A. 746 648
SIF Muntenia 8.A. 8.068 -

Total datorii comerciale cu pirti afiliate 8.814 275.648

Solduri debitoare cu pdrfi afiliate

Creante comerciale 2015 2014
Voluthema Property Developer S.A. 46.044 46.565
Muntenia Trading S.A 215.162 215.162
SIF Banat-Crigana S.A. 14.431 -

Tatal creante cu pirti afiliate 275.637 261.727
SIF Muntenia S.A. 1.450.000 11.527.536
Total creante comereciale - comision administrare 1.450.000 11.527.536

Pentru detalii referitoare la tranzactiile cu personalul cheie de conducere vedeti Nota 7.

La 31 decembrie 2015 si 31 decembric 2014 existd creante depreciate integral, in relatia cu Muntenia
Trading S.A. si s-au acordat garantii pentru chirie in relatia cu Voluthema Property Developer.

26. Evenimente ulterioare

Prin Autorizafia nr.6/14.01.2016 ASF a autorizat modificarea componentei conducerii Societitii prin
numirea doamnei Gabriela Grigore in functia de Director General.

Pe data de 2 februarie 2016, AGOA SAI Muntenia Invest S.A. a hotirat revocarea domnului Florin
Dinut Buzatu din functia de membru al CA SAI Muntenia Invest S.A.. Pe data de 3 februarie 2016,
Consiliul de administratie SAT Muntenia Invest S.A. a aprobat revocarea domnutui Florin Dinut Buzatu
din functia de Vicepresedinte al CA si director, §i a aprobat alegerea doamnei Florica Trandafir in
functia de Vicepregedinte al Consiliului de administrajie SAI Muntenia Invest S.A..
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26. Evenimente ulterioare (continuare)

fn AGOA din data de 2 februarie 2016 s-a aprobat modificarea Actului Constitutiv al SAI MUNTENIA
INVEST 8.A., in care s-a completat art.28 unde se specificd faptul ¢ in absenta Presedintelui,
Vicepresedintele este insdrcinat cu indeplinirea functiei acestuia.

Intocmit,
Florica TRANDAFIR 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Vice dinte CA-Director Persoand juridics autorizatd, membra CECCAR
Nr, de inregistrare In organismul profesional A158/26.01,2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator




