SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Situatia profitului sau pierderii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

In LET Noti 2018 2017
Venituri din activitatea de administrare 12 17.402.295 18.709.688
Alte venituri 165.568 20
Cheltuieli cu personalul (7.399.295) (6.994.290)
Venituri / (Cheltuieli) nete cu provizioane pentru riscurisi 8 162.398 (450.342)
cheltuieli
Alte cheltuieli operationale 9 (2.784.012) (2.260.831)
Rezultatul activititilor de exploatare 7.546.954 9.004.245
Venituri din dobénzi 10 348.793 233.095
Castig net din diferente de curs valutar 20 -
Venituri financiare nete 348.813 233.095
Profit inainte de impozitare 7.895.767 9.237.340
Cheltuiala neta cu impozitul pe profit 11 (1.210.941) (1.483.888)
Profit Net 6.684.826 7.753.452
Total rezultat global aferent perioadei 60.684.826 7.753.452

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de citre Consiliul de Administratie in data de 13

martie 2019.

Intocmit,

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoand juridicd autorizatd, membra CECCAR

Nr. de inregistrare Tn organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

Nicusor Marian BUICA
Director General

ui
A INVEgT S.

Notele de la pagina 6 la pagina 37 fac parte integrantd din situatiile financiare.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Situatia pozitiei financiare
la 31 decembrie 2018

In LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Imobilizari corporale

Imobiliziri necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profitul amanat

Total active

Datorii

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Datorii comerciale

Alte datarii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Efectul hiperinflaiei - IAS 29
Rezerve legale

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Noti

13
14
15

16
17

18

19

20
20
21
22

31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
390,598 3.093.926
17.013.408 16.112.717
215.967 144.735
8.761 11.304
2.995.012 2.848.506
214.292 260.977
20.838.038 22.472.165
1.305.025 1.467.423
116.064 197.004
711.777 1.037.392
2.132.866 2.701.819
1.200.000 1.200.000
1.148.960 1.148.960
240.000 240.000
16.116.212 17.181.386
18.705.172 19.770.346
20.838.038 22.472.165

Situafiile financiare au fost autorizate pentru emitere de citre Consiliul de Administratie in data de

13 martie 2019,

intocmit,

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoand juridicd autorizatd, membrda CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigsoara BADIU, Administrator

Nicugor Marian BUICA
Director General
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SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

In LEI Capital Rezultat  Rezerve Total
social reportat legale

Sold la 1 ianuarie 2017 2.348.960 16.927.934  240.000 19.516.894

Total rezultat global aferent perioadei:

Profit net al exercitiului financiar n 7.753.452 = 7.753.452

Tranzactii cu actionarii, recunoscute

direct in capitalurile proprii

Contributii de la si distribuiri ciitre actionari

Dividende distribuite acfionarilor - (7.500.000) - (7.500.000)

Total tranzactii cu actionarii = (7.500.000) = (7.500.000)

Sold 1a 31 decembrie 2017 2.348.960 17.181.386  240.000 19.770.346

Sold la 1 ianuarie 2018 2.348.960 17.181.386  240.000 19.770.346

Total rezultat global aferent perioadei:

Profit net al exercitiului financiar B 6.684.826 £ 6.684.826

Tranzactii cu actionarii, recunoscute

direct in capitalurile proprii

Contributii de la si distribuiri citre actionari

Dividende distribuite ac{ionarilor - (7.750.000) - (7.750.000)

Total tranzactii cu actionarii -~ (7.750.000) - (7.750.000)

Sold la 31 decembrie 2018 16.116.212 240.000 18.705.172

intocmit,
Nicusor Marian BUICA
Director General

2.348.960

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoana juridica autorizatd, membra CECCAR

Nr. de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anisoara BADIU, Administrator




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

In LEI

Activititi de exploatare

Incasari din activitatea de exploatare

Plati eatre furnizori

Plati salarii si contributii de asiguriri sociale
Comisioane bancare

Impozit pe profit platit

Plati reprezentdnd sponsoriziri si taxe postale
Pliti efectuate cu deplasari externe si interne
Plati pentru impozite si taxe locale

Numerar net din activititi de exploatare

Activititi de investitii

Plati pentru achizitii imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzari de imobilizari corporale si necorporale
Dobinzi incasate

Plasamente nete (in) / din depozite cu scadenfa mai mare de 3
luni si mai mica de un an

Numerar net (utilizat in) / din activitati de investitii

Activititi de finantare

Dividende platite, inclusiv impozit
Numerar net utilizat in activitiiti de finantare

(Descresterea) / Cresterea netdi in numerar si echivalente de

numerar
Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2018 2017
17.260.121 17.860.398
(2.370.217) (1.931.913)
(7.565.103) (6.837.660)
(6.878) (6.112)
(1.431.678) (1.442.211)
(128.408) (105.638)
(15.659) (21.335)
(3.028) (292)
5.739.150 7.515.237
(170.580) (129.171)
30.000 20
317.296 231.143
(5.171.161) 4.992.500
(4.994.445) 5.094.492
(7.750.000) (7.500.000)
(7.750.000) (7.500.000)
e —
(7.005.295) 5.109.729
8.622.939 3.513.210
1.617.644 8.622.939

Notele de la pagina 6 la pagina 37 fac parte integranta din situatiile financiare.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Nota 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Numerar in casierie 13 807 4.701

Conturi curente la banci 13 388.982 3.088.238

Total numerar 389.789 3.092.939

Depozite bancare cu scadentd originala mai micide 3 14 1.227.855 5.530.000

luni

Total numerar si echivalente de numerar 1.617.644 8.622.939

fnlocmil,
Nicusor Marian BUICA 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Director ra Persoand juridica autorizatd, membri CECCAR

Nr. de Tnregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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Notele de la pagina 6 la pagina 37 fac parte integranta din situatiile financiare.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

1. Entitatea care raporteaza

SAI Muntenia Invest S.A. (,.Societatea™) este societatea de administrare a investitiilor infiintata in 1997
care functioneaza in Roménia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societdtile si Legii
297/2004 privind piafa de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr, 16, sector 4, Bucuresti, Romania.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societafii este prestarea de servicii specifice
privind administrarea de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCMV) si activitate de
administrare a altor organisme de plasament colectiv (AOPC), cu respectarea prevederilor Legii nr.
297/2004 si a legislafiei secundare elaborate de citre Comisia Nafionali a Valorilor Mobiliare
(C.N.V.M.), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F).

Societatea desfisoara activitatea pe baza contractelor de administrare incheiate cu Socictatea de
Investifii Financiare Muntenia S.A. si cu Fondul Deschis de Investitii Plus Invest.

Pe data de 21 decembrie 2017, A.S.F. a certificat inregistrarea SAI Muntenia Invest S.A. ca administrator
de fonduri de investitii alternative (AFIA) cu numarul PJRO7 1AFIAI/400005. Conform prevederilor art.
3 punctul 2 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completirile ulterioare, AFIA inseamna orice
persoand juridicd a cérei activitate principala o reprezintd administrarea unuia sau mai multor fonduri de
investitii alternative.

Evidenta actiunilor si actionarilor este inutd, in conditiile legii, in Registrul Actionarilor.

Auditul statutar pentru exercitiul financiar 2018 a fost efectuat de KPMG Audit SRL. Auditorul a prestat
exclusiv servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2018 este de 47.175 lei.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/28 decembrie
2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitifilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare cu modificarile si
completdrile ulterioare (,Norma ASF nr. 39/2015”). In intelesul Normei ASF nr.39/2013, Standardele
Internationale de Raportare Financiard sunt cele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul
(CE) nr. 1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea Europeana™).

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite de societatea ce deine controlul, actionarul majoritar fiind
SIF Banat Crisana S.A., cu sediul social in Calea Victoriei nr.35A, Arad, judetul Arad, in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19
iulie 2002 si Norma ASF nr.39/2015. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2017 si 30 iunie
2018 pot fi consultate pe site-ul societifii-mama www.sifl.ro.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Sitvafiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele [AS | ,Prezentarea situatiilor
financiare™. Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare gi
o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in situagia profitului sau pierderii,
considerdnd ¢4 aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decét
cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.
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SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat lu 31 decembrie 2018

2. Bazele intocmirii (continuare)
(c) Bazele evaluiarii

Situaiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste, cu exceptia acelora pentru care
valoarea justd nu poate fi stabiliti in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5.

(d) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societitii considerd ci moneda functionala, asa cum este definitd aceasta de IAS 21
~Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul. Situatiile financiare sunt prezentate in lei,
rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societétii a ales-o ca moneda de prezentare,

(e) Utilizarea estimitrilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteazd aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienfa istoricéi precum si pe alfi factori considerati
rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecitilor referitoare
la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii.
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimdrile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazd doar acea perioada sau
in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteazi atét perioada
curentd cdt si perioadele viitoare.

Judeciiile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare precum si estimirile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari semnificative in cursul
anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

(f) Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitagii activiti{ii care presupune
faptul ca Societatea i5i va continua activitatea in viitorul previzibil.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifivd financiar tncheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situatii financiare.
(a) Tranzactii in monedi straini

Operatiunile exprimate fn moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei
pozitiei financiare sunt transformate in moneda funcionald la cursul din ziua respectivi.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora §i din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercifiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt
recunoscute in profit sau pierdere.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,6639 1: LEU 4,6597 + 0,09%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,0736 1: LEU 3,8915 + 4,68%

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29 situatiile financiare ale unei entitafi a carei moneda functionala este moneda
unei economii hiperinflajioniste trebuie prezentate in unitatca de masurd curentd la data incheierii
exercifiului financiar (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor de la
data achizifiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationista daca, pe langa alti factori, rata
cumulata a inflafiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scdderea continud a ratei inflagiei i alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Roménia
indicé faptul c¢d economia a cirei moneda funcionala a fost adoptata de citre Societate a incetat si mai
fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepind cu 1 ianuarie 2004. Asadar,
prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare pani la data de 31 decembrie
2003.

(¢) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente §i depozite constituite
la banci (inclusiv depozitele blocate si dobinzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situafiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadentd inifiala mai mica de 90 de zile
(elemente din Notele 13 si 14).




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare definute in urméatoarele categorii:

Clasificare incepand cu | ianuarie 2018

Societatea a adoptat IFRS 9 | Instrumente financiare™ cu data aplicérii initiale 1 ianuarie 2018.

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 _Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare si inlocuieste modelul de estimare a ajustarilor
pentru deprecierea activelor financiare cu un model bazat pe pierderi asteptate.

IFRS 9 contine o noud abordare privind clasificarea si evaluarea activelor financiare care reflecta
modelul de afacere in cadrul caruia sunt gestionate activele si caracteristicile fluxului de numerar.

IFRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost amortizat,
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierdere,

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daci indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si
nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este pistrarea activelor pentru colectarea
fluxurilor de numerar contractuale; i

- conditiile sale contractuale genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt numai pliti ale
principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.

La data tranzitiei, toate activele financiare detinute de Societate au fost clasificate in aceasti categorie.

Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global numai daca
indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si nu este desemnat la valoare justd prin profit sau
pierdere:

- este definut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este atins atat prin colectarea fluxurilor de
trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea de active financiare; si

- conditiile sale contractuale genereazi, la anumite date, fluxuri de trezorerie care reprezinta numai plti
ale principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.

La recunoasterea initiald a unei investitii In instrumente de capitaluri proprii care nu este detinuta pentru
tranzactionare, Societatea poate alege in mod irevocabil sa prezinte modificari ulterioare ale valorii juste
in alte elemente ale rezultatului global. Aceste optiuni se aplica pentru fiecare instrument, dupa caz.

La 31 decembrie 2018 Societatea nu detine active financiare clasificate in aceastd categorie.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)
(i) Clasificare (continuare)
Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la valoare justc
prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiali, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca
un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa prin profit sau pierdere, daci acest
lucru elimina sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta contabila care ar apirea daci s-ar proceda
in alt mod.

La 31 decembrie 2018 Societatea nu detine active financiare clasificate in aceasta categorie.

Noul standard elimina categoriile existente in IAS 39 de investitii detinute pana la scadentd, credite si
creante si active disponibile In vederea vanzirii.

Clasificare pana la 31 decembrie 2017
Active sau datorii financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
inifiale. Un activ sau o datorie financiara sunt clasificate in aceastd categoric dacé au fost achizitionate in
principal cu scop speculativ sau dacd au fost desemnate in aceastd categorie de ciitre conducerea
Societdfii. Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind definute pentru tranzactionare daci
nu reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Investifii definute pdna la scadentéa
Investijiile detinute pdnd la scadentd reprezintd acele active financiare nederivate cu plaji fixe sau
determinabile i scadenta fixa, pe care Societatea are intenia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la

scadenid. Investitiile definute pana la scadentd sunt misurate la cost amortizat prin metoda dobénzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite §i creante
Creditele §i creantele sunt active financiare nederivate cu plégi fixe sau determinabile care nu sunt cotate

pe o piald activa, altele decét cele pe care Societatea intentioneazi si le vindi imediat sau in viitorul
apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzdrii

Activele financiare disponibile in vederea vanzirii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite §i creanfe, investifii detinute pana la scadentd, sau active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere.

Ulterior recunoagterii inifiale, activele financiare disponibile in vederea vanzirii pentru care exista o piata
activd sunt mésurate la valoare justa iar modificarile de valoare justd, altele decét pierderile din
depreciere, precum si cstigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent elementelor
monetare disponibile in vederea vinzarii, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. in momentul in
care activul este derecunoscut, cédstigul sau pierderea cumulata este transferata in profit sau pierdere.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu exista o piatd activi si pentru care nu
este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost $i sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

La 31 decembrie 2017 Societatea nu detine active financiare clasificate in aceasti categorie.



SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active si datorii financiare (continuare)
(ii) Recunouastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt mésurate la momentul recunoasterii initiale
la valoare justa.

(iii) Compensiri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare §i dacd exista intentia decontérii lor pe o
baza netd sau daca se intenfioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile i cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

(iv) Evaluarea la cost amortizaf

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiaré este masuratd dupd recunoasterea initiala, mai putin plagile de principal, la care se adauga sau
din care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justd este preful care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normalé intre participantii la piata la data evaluarii, care are loc pe
o piad principald (piata cu cel mai mare volum si nivel de activitate) sau. in absenta unei piete principale,
pe cea mai avantajoasd piatd la care Societatea are acces la acea dati. Valoarea justd a unei datorii
reflectd efectul riscului nerespectérii obligatiilor (riscul de non-performanta).

Atunci cand sunt disponibile, Societatea masoara valoarea justd a unui instrument utilizdnd prejul cotat
pe o piafd activd pentru acest instrument. O piati este consideratd activi in cazul in care tranzactiile cu
activul sau datoria au loc cu o frecventd si un volum suficiente pentru a furniza constant informatii pentru
stabilirea pretului.

in cazul in care nu exista un pret cotat pe o piata activ, Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care
maximizeaza utilizarea de date de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de
intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasa incorporeazi tofi factorii pe care participantii de pe
piatd i-ar lua in considerare in stabilirea pretului unei tranzactii.

Cea mai bund dovadi a valorii juste a unui instrument financiar la recunoasterea initiala este preful
tranzacfiei - adicd valoarea justd a contraprestatiei primitd sau datid. Dacd Societatea determini ci
valoarea justa la recunoasterea inifiala diferd de pretul tranzactiei iar valoarea justi este evidenta fie prin
existenfa unei cotafii pe o piafd activd pentru un activ sau o datorie similare, fie printr-o tehnicd de
evaluare bazati pe intréiri observabile in piata, atunci instrumentul respectiv este inifial masurat la valoare
justd. Ulterior, diferenfa dintre valoarea justd si preful de tranzactionare este amortizatd in profit sau
pierdere pe durata de via{i a instrumentului financiar.

Societatea recunoaste transferurile intre nivelurile de ierarhie a valorii juste la sfirsitul perioadei de
raportare in care a avut loc transferul.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vi) Hdentificarea deprecierii si evaluarea pierderilor de credit asteptate

Active financiare masurate la cost amortizat incepdnd cu 1 ianuarie 2018

IFRS 9 inlocuieste modelul pierderii intimplate din [AS 39 cu modelul pierderii asteptate.

Pierderea de credit asteptata reprezinta diferenta dintre toate fluxurile de trezorerie contractuale care sunt
datorate Societa(ii si toate fluxurile de trezorerie pe care Societatea preconizeaza si le primeasci,
actualizate la rata dobdnzii efective initiale.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat ca urmare a riscului de credit in cazul in
care s-au produs unul sau mai multe evenimente ce au un impact negativ asupra fluxurilor de numerar
viitoare estimate ale activelor.

Societatea evalueazd dacd riscul de credit pentru un activ financiar a crescut semnificativ de la
recunoasterea initiald pe baza informatiilor, disponibile fard cost sau efort nejustificat, ce sunt un
indicator al cresterilor semnificative in riscul de credit de la recunoasterea initiala.

Societatea recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit asteptate pe toata
durata de viafa a activelor financiare drept castig sau pierdere din depreciere.

Cagtigul sau pierderea din depreciere se determina ca diferen{a intre valoarea contabild a activului
financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobanzii efective a
activului financiar la momentul inigial.

Societatea recunoaste modificarile favorabile in pierderile de credit asteptate pe toatd durata de viata
drept céstig din depreciere, chiar daca pierderile de credit asteptate pe toata durata de viata sunt mai mici
decét valoarea pierderilor de credit asteptate care au fost incluse in fluxurile de trezorerie estimate la
recunoasterea initiala.

Active financiare masurate la cost amortizat pand la 31 decembrie 2017

La data inchiderii exercifiului financiar, Societatea analizeaza daci existd vreun indiciu obiectiv potrivit
cdruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de
active financiare este depreciat daca si numai dacd existd indicii obiective cu privire la deprecierea
aparutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupd recunoasterea initiala a
activului (“eveniment generator de pierderi™), iar evenimentul sau evenimentele generatoare de pierdere
au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active
financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Dacid existd indicii obiective cd a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor definute pani la
scadentd sau a creditelor si creanfelor inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este misurati ca
diferen{a intre valoarea contabild a activului si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar
utilizand metoda dobanzii efective activului financiar la momentul initial.

Dacé un credit, o creantd sau o investitie detinutd pind la scadentd are o ratd variabild a dobanzii, rata de
actualizare pentru evaluarea oricarei pierderi din amortizare este rata variabild curenti a dobénzii,
specificatd in contract. Valoarea contabila a activului este diminuatd prin folosirea unui cont de ajustari
pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea din depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Daca intr-o perioadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuti anterior
este reluatd fie direct, fie prin folosirea unui cont de ajustari pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.



SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat In 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vi) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Active financiare disponibile in vederea vanzéarii pand la 31 decembrie 2017

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, atunci cind o scadere in valoarea justd a
unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si exista
dovezi obiective ¢ activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscutd direct in capitalurile
proprii va i reluata din conturile de capitaluri proprii si recunoscutd in profit sau pierdere chiar daca
activul financiar nu a fost inca derecunoscut.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii clasificate
ca fiind disponibile in vederea vanzarii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-o perioada
ulterioard, valoarea justa a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi recunoscuté direct in
alte elemente ale rezultatului global.

Daci existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care nu este
prezentatd la valoare justid deoarece valoarea justéd nu poate fi masurata in mod credibil, sau cu privire la
un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel de instrument
nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuraté ca diferenfa dintre valoarea contabild a activului
financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata de rentabilitate interni
curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depreciere nu sunt reluate in profit
sau pierdere.

Pentru a determina dacii un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele generatoare de
pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost; conditiile
piefei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenfeaza valoarea recuperabild a
activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente
specifice nefavorabile ce pot influenfa operafiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situafii financiare ale
emitentului, etc.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii in conturile de profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justa curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in
profit sau pierdere.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativd a evaludrii
activelor pe piefele internationale si locale, estimirile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobidrii situatiilor financiare.

(vii) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate. De asemenea, Societatea derecunoaste integral activele
financiare atunci cand nu are estimiiri rezonabile de recuperare a fluxurilor de trezorerie contractuale,

Orice interes In activele financiare transferate refinut de Socictate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cdnd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

13



SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective, minus
orice pierderi din depreciere.

(f) Active imobilizate clasificate ca detinute in vederea vanzirii

Activele imobilizate clasificate ca definute in vederea vanzarii sunt evaluate la valoarea cea mai mica
dintre valoarea contabild si valoarea justd minus costurile de vinzare.

Activele imobilizate si grupurile destinate cedarii sunt clasificate ca definute in vederea vanzarii daca
valoarea lor contabild va fi recuperatd In principal printr-o operatiune de vanzare, si nu prin utilizarea lor
continuii. Aceastd condifie este considerata ca fiind indeplinitd numai atunci cind vénzarea este probabild
si se estimeaza ca va fi finalizata Tn nu mai mult de un an de la data clasificdrii. iar activele sunt
disponibile pentru o vinzare imediatd, asa cum acestea se prezintd la momentul respectiv. Schimbul de
active este considerat a fi o vinzare in scopul clasificarii ca detinute in vederea vanzirii numai in cazul in
care acel schimb are o substanta economica.

(g) Imobiliziiri corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizéarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobiliziri corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oricaror reduceri de pref de naturd comerciald §i oricdror costuri care pot fi atribuite direct aducerii
activului la locatia si in condifia necesare pentru ca acesta sa poatd fi utilizat in scopul dorit de
conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau achizitionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile
de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmaitoarele clase de active de aceeasi naturd
si cu utilizari similare:

- Echipamente, instalaii tehnice $i masini;

- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobiliziri corporale.

Dupéd recunoagterea initiald, o imobilizare corporald este contabilizatd la cost minus amortizarea
cumulata si orice pierderi din depreciere cumulate (Nota 31).

Cheltuielile cu Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in profit sau pierdere
atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea sau
durata de viafd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizarea imobilizdrilor corporale

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de via{d estimatd a
activelor, dupa cum urmeaza:

Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de
citre conducerea Societatii la fiecare datd de raportare.



SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat lu 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(g) Imobiliziiri corporale (continuare)
(iii) Vanzarea / casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din pozitia financiard impreuna cu
amortizarea cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune
sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Imobiliziri necorporale
(i) Recunoastere §i evaluare

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupd recunoasterea initiald, o imobilizare
necorporald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulatd si orice pierderi din depreciere
cumulate (Nota 3i).

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare fncorporate in activul cdruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile
pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere
in momentul in care sunt suportate.

(ii) Amortizarea imobilizdarilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o altd valoarea care substituie costul, minus
valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscuta in profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru
durata de viata utila estimata pentru imobilizarile necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare; aceastd modalitate reflectind cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru pericada curentd si pentru perioadele comparative sunt
urmétoarele:

Programe informatice 1-3 ani

Alte imobilizari necorporale 1-5 ani

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar si sunt ajustate corespunzitor.

(iii) Vinzarea / casarea imobilizirilor necorporale

Imobilizarile necorporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din pozifia financiara impreuna cu
amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune
sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(i) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societa{ii care nu sunt de natura financiari, altele decat activele de natura
impozitelor aménate, sunt revizuite la fiecare datii de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Dacd existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor respective.
O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci céind valoarea contabild a activului sau a unitagii sale
generatoare de numerar depéigeste valoarea recuperabild a activului sau a unitafii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar si care este
independent fata de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in profit sau
pierdere.
Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitd{i generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare §i valoarea sa justd mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitai.
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SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Deprecierea activelor altele decit cele financiare (continuare)

Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de pia{d si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare
pentru a determina daci s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daci s-a produs
o schimbare in estimdrile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabilda a activului nu depaseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, neta de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(j) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute n situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligatie legatd de un eveniment trecut §i este probabil ca in viitor si fie necesard consumarea unor
resurse economice care si stingd aceastd obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o
ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice
datoriei respective.

(k) Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobinzile

Veniturile si cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii efective.
Rata dobénzii efective reprezintd rata care actualizeazi platile si incasirile in numerar preconizate in
viitor pe durata de viatd asteptata a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o
duratd mai scurtd) la valoarea contabila a activului sau datoriei financiare.

(D) Venituri din activitatea de administrare

Veniturile din activitatea de administrare sunt recunoscute in baza contractelor incheiate cu fondurile
administrate. Pretul contractelor este reprezentat de comisionul lunar de administrare si un comision de
performanta determinate in conformitate cu prevederile contractuale.,

(m) Beneficiile angajatilor
(1) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazii i sunt recunoscute in
profit si pierdere pe mésura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor, in anul 2018, includ salariile, primele, iar in anul 2017
salariile, primele i contributiile la asigurdrile sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt
recunoscute ca si cheltuiald atunci cind serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele
ce se agteapta a fi platite cu titlu de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a
personalului la profit in condifiile in care Societatea ave in prezent o obligatie legald sau implicita de a
plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de citre angajati si daca obligatia respectivi
poate fi estimatd in mod credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Toti angajatii Societatii sunt asigurati si au obligatia legala de a contribui (prin intermediul contributiilor
sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al Statului).

in anul "0]8 Sometatea lelmc deciara si plateste in numele angajapllm proplu contnbutta la asiguririle

OUG nr.79/2017.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Beneficiile angajatilor (continuare)
(ii) Planuri de contribufii determinate (continuare)

Societatea a efectuat, pana la 31 decembrie 2017, pliti in numele angajatilor proprii citre sistemul de
P P £4] p

pensii al statului romdn, asigurarile de sandtate si fondul de somaj, in decursul deruldrii activitatii

normale.

Socictatea este angajatd intr-un sistem de pensii facultative incepand cu anul 2007, in limita a 660 de lei,
anual, pentru fiecare angajat. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia neta a Societdfii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentata de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia n perioada curenti si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii citre angajati de beneficii la data pensionarii.

(n) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent i impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si in alte elemente ale rezultatului
global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de plétit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in baza
procentelor aplicabile la data pozitiei financiare i a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.
Impozitul amanat este determinat pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscala de calcul a
impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a acestora folositd pentru raportare in situatiile
financiare. Impozitul amanat nu se recunoagte pentru urmitoarele diferenie temporare: recunoagterca
initiala a fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care
nu sunt combinafii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente
provenind din investifii in filiale, cu conditia ca acestea si nu fie reluate in viitorul apropiat. Impozitul
amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd si fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd numai in masura in care este probabili realizarea de
profituri viitoare care sd poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuita la
incheierea fiecirui exercitiu financiar si este diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent este
improbabil sa se realizeze.

Creantele si datoriile privind impozitul améanat se compenseazi daci existd un drept legal de a compensa
datoriile privind impozitul curent cu creanfele privind impozitul curent si acestea se raporteaza la
impozitul perceput de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate impozabild, sau pentru entitati
impozabile diferite ale caror datorii si creante privind impozitul curent urmeazi si se compenseze sau si
se realizeze in acelasi timp.

Pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 si la 31 decembrie 2017, rata impozitului pe
profit utilizata la calculul impozitului curent si aménat a fost de 16%.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi dati cu obligatia
de plata a dividendelor.
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SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(0) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
catre Adunarea Generald a Actionarilor.

(p) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozifia Societatii la data raportarii sau cele care indica o posibila incilcare
a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determind ajustdri). Evenimentele ulterioare
incheierii exercitiului financiar care nu constituie evenimente ce determind ajustdri sunt prezentate in
note atunci cand sunt considerate semnificative.

(q) Parti afiliate

Diferite entitafi sau persoane sunt considerate a fi in relatii speciale cu Societatea si in cazul in care una
din pirti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situatii similare pot
controla direct sau indirect cealaltii parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in luarea unor decizii
financiare sau operationale.
Tranzaciiile intre par{i afiliate reprezinta un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate indiferent
dacd implica un pref sau nu.

(r) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare

Un numdr de standarde noi, amendamente si interpretéri ale standardelor nu sunt inca in vigoare pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor situatii
financiare:

a) IFRS 16 Contracte de leasing (data intririi in vigoare: perioade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2019)
Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 17 ,Contracte de leasing™ si interpretarile aferente gi

elimind modelul actual de contabilitate pentru locatari, cele mai multe contracte de leasing sunt
recunoscute in cadrul unui singur model, fiind eliminata distinctia dintre leasing operational si financiar.

In conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine leasing daca transmite dreptul de a controla

utilizarea unui activ identificat pentru o perioadd de timp, in schimbul unei contraprestatii. in cazul

acestui tip de contracte, noul model impune ca un locatar sa recunoascd un activ cu drept de utilizare a

activului suport si o datoric de leasing. Activul referitor la dreptul de utilizare este amortizat iar datoria

acumuleaza dobanda. Acest lucru va avea ca rezultat un model de recunoastere a unei cheltuieli mai mari

la inceputul contractelor pentru cele mai multe leasing-uri, chiar si atunci cénd locatarul pliteste chirii

anuale constante.

Noul standard introduce o serie de exceptii de la domeniul de aplicare pentru utilizatori care includ:

e contracte de leasing cu o durata de inchiriere de 12 luni sau mai putin si care nu contin optiuni de
achizitie, si

= contracte de leasing unde activul suport are o valoare mica.

Contabilitatea locatorului va rdméne in mare mésurd neafectatd de introducerca noului standard iar
distinctia dintre leasing-ul operational si cel financiar va fi pastratd.

Societatea estimeaza ca noul standard va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare, din
moment ce acesta va impune Societdtii sd recunoascd In situatia poziliei financiare active si datorii
aferente contractelor de leasing operational in cadrul cirora Societatea este locatar.
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SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(r) Standarde si interpretari noi care nu sunt fncé in vigoare (continunare)

Societatea a incheiat un contract de inchiriere pentru obtinerea dreptului de folosinta asupra spatiului
format din mai multe camere si aflat in proprietatea Voluthema Property Developer S.A. din Splaiul
Unirii nr.16, in calitate de locatar. Societatea estimeazi valoarea initiald a activului aferent dreptului de
utilizare la o valoare egala cu datoria actualizata la momentul tranzitiei care decurge din contractul de
leasing de 3.016.335 lei.

b) IFRIC 23 Incertitudini cu privire la tratamentul impozitului pe profit (data intririi in vigoare:
perioade anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2019)

IFRIC 23 clarificd contabilizarea tratamentelor impozitului pe profit care ncd nu au fost acceptate de
autoritétile fiscale, avénd in acelasi timp obiectivul de a spori transparenta. In conformitate cu IFRIC 23,
testul cheic este dacd este probabil ca autoritatea fiscald sd accepte tratamentul fiscal ales de Societate.
Daciéi este probabil ca autoritatile fiscale sid accepte tratamentul fiscal incert, atunci sumele fiscale
inregistrate in situatiile financiare sunt in concordanti cu declaratia fiscald, ffrd o incertitudine reflectati
in evaluarea impozitelor curente si amanate. In caz contrar, rezultatul fiscal (sau pierderca fiscald), bazele
de impozitare si pierderile fiscale neutilizate se¢ determind Intr-un mod care sd prezicd mai bine
rezolvarea incertitudinii, utilizdnd fie valoarea unicd cea mai probabila, fie valoarea asteptatd (suma
ponderatd probabilistic). Societatea trebuie si presupund ci autoritatea fiscald va examina pozitia si va
cunoaste pe deplin toate informatiile relevante.

Societatea nu se asteaptd ca Interpretarea s aibd un impact semnificativ asupra situatiilor financiare,
deoarece nu are pozitii fiscale incerte semnificative.

¢) Amendamente la IFRS 9: PLiti in avans cu compensare negativi (data intrdrii in vigoare:
perioade anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2019)

Aceste amendamente abordeaza preocupidrile legate de contabilizarea activelor financiare care includ
optiuni specifice de plati anticipata. In special, preocuparea a fost legata de modul in care o societate ar
clasifica si evalua un instrument de datorie dacd debitorului i s-ar permite sd pliteascd anticipat
instrumentul la o sumad mai micé decat principalul neplitit si dobanda datorata. O astfel de sumi de plata
anticipata este adesea descrisé ca incluzind "compensare negativa'.

Societatea nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionala conduce la expunerea Societatii la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare definute si piefelor financiare pe care opereazi. Principalele riscuri la care Societatea este
expusa sunt:

e riscul de piata (riscul de pret, riscul de rata a dobénzii si riscul valutar);
s riscul de credit;

e riscul de lichiditate;

e riscul aferent impozitérii;

e riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urméreste maximizarea profitului Societafii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei
financiare a Societitii.

Societatea utilizeaza o varietate de politici §i proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expusd. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecirui tip
de risc.

(a) Riscul de piati

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobdndi si a cursurilor de schimb ale valutelor.

(i) Riscul de pret

Societatea nu este expusa riscului de pret datorita variatiei preturilor pe piafa, intrucat nu detine active
financiare cotate.

(ii) Riscul de rati a dobdnzii

Societatea se confrunta cu riscul de ratéd a dobinzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei
dobénzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteazd in mod direct veniturile si cheltuielile aferente

activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piatd a celor
purtatoare de dobdnzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, majoritatea activelor si datoriilor Societagii nu
sunt purtdtoare de dobdnda. Activele purtatoare de dobanda sunt sumele plasate in depozite in suma de
16.958.516 lei la 31 decembrie 2018 respectiv 16.089.500 lei la 31 decembrie 2017. Numerarul si
echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei
dobanzii.

Impactul asupra profitului net al Societd{ii a unei modificari de +/- 1% a ratei dobénzii aferenti activelor
$i pasivelor purtitoare de dobanda variabila §i exprimate in lei este de +/-169.585 lei la 31 decembrie
2018 respectiv +/-160.895 lei la 31 decembrie 2017.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb
valutar, intrucat activele si pasivele financiare ale Societatii la 31 decembrie 2018 sunt denominate in
moneda nationala.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre contrapartidi a obligatiilor financiare. Societatea este expusa riscului de
credit ca urmare a conturilor curente, depozitelor bancare si a altor creante.

Expunerea maximd la riscul de credit a Societdfii este in sumd de 20.379.344 lei la 31 decembrie 2018 si
in suma de 22.024.189 lei la 31 decembrie 2017 si poate fi analizati dupa cum urmeaza:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la banci

Marfin Bank S.A. 567 4.701.436
Raiffeisen Bank S.A. (Nota 14) 2.925.846 16.467
Credit Europe Bank S.A. (Nota 14) 3.143.278 6.964.765
Banca Feroviara S.A. 17.354 1.988.893
Libra Bank S.A. (Nota 14) 5.046.537 5.530.380
Intesa Sanpaolo S.A. (Nota 14) 5.039.834 -
BRD - Groupe Société Générale S.A. 1.229.784

Total 17.403.200 19.201.941

Debitori diversi si alte creante (Nota 16)

Clienti 2.900.191 2.757.707
Debitori diversi, ajustati pentru depreciere 1.550 11.588

Creante cu bugetul statului 20.726 6.108
Garantie chirie 53.677 46.845
Total 2.976.144 2.822.248
Total expunere 20.379.344 22.024.189
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SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(d) Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscala romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in
ultimii ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea
varia, existdnd riscul ca anumite tranzactii si fie interpretate altfel de citre autoritatile fiscale comparativ
cu tratamentul Societaii.

Guvernul Romdniei define un numir de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor
care opereazd pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si pot
acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezintd interes pentru
aceste agentii. Este posibil ca Societatea sd continue si fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii
de noi reglementari fiscale.

(e) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate din
cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvati a unor activitdfi interne, existenfa unui personal
sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi conditiile economice,
schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activitatilor
Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalititile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

(f) Adecvarea capitalurilor

Societatea trebuie sd respecte cerintele privind incadrarea capitalului initial, in conformitate cu
prevederile art.8, alin. (1) si (6) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor si cerintele privind fondurile proprii, in
conformitate cu prevederile art.22, alin. (4) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea S.A L., O.P.C.V.M. si depozitarilor O.P.C.V.M., cu modificérile si completirile ulterioare.

Societatea are obligafia transmiterii cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard (,A.S.F.”) de rapoarte
semestriale, contindnd situatia fondurilor proprii si capitalul initial, pdna cel tarziu in data de 25 a lunii
urmdtoare aferentd perioadei de raportare. Forma si confinutul rapoartelor semestriale sunt aprobate prin
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, cu modificdrile si completarile ulterioare.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercifinl financiar fncheiat la 31 decembrie 2018

5. Estimiri contabile si judecati semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selectia. prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative si a
estimarilor.

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Ajustéri pentru deprecierea activelor evaluate la cost amortizat

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile descrise
in Nota 3(d)(vi).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuatd la nivel individual §i se bazeaza pe cea mai buni
estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se agteaptd a fi primite.
Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia financiard a
contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustarilor depinde de estimarea
fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

6. Active si datorii financiare

Avand in vedere faptul ca activele si datoriile financiare ale Societatii sunt pe termene foarte scurte (vezi
Nota (4c¢)) Societatea a considerat ca valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare detinute la cost
amortizat aproximeaza valoarea justd a acestora. Astfel, in vederea prezentérii in situatiile financiare a
valorii juste a activelor si datoriilor financiare misurate la cost amortizat, Societatea nu a considerat
necesari folosirea unor tehnici de evaluare a valorii juste.




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

7. Cheltuieli cu personalul

Numarul mediu de salariati i cheltuielile cu personalul realizat in anul 2018 comparativ cu 2017:

2018 2017
Numir mediu de salariati 36 37
Membrii Consiliului de Administratie 3 3
Cheltuieli cu personalul Lei Lei
Salarii platite sau de platit aferente exercifiului 6.355.537 4.432.445
Indemnizatia Consiliului de Administratie 772.092 1.190.468
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate salariailor 87.426 86.192
Contributia la Fondul de Pensii Facultativ NN Optim 23.870 24.640
Cheltuieli cu asigurarile sociale *) 160.370 1.260.545
Total cheltuieli cu personalul 7.399.295 6.994.290

*) Diminuarea cheltuielilor cu asigurdrile sociale se datoreaza schimbirilor legislative. De la 1 ianuarie
2018 s-a modificat Codul Fiscal, adoptat prin Legea nr.227/2015, prin OUG nr.79/2017 privind
contributiile sociale (CAS si CASS). Contributiile sociale se suporta doar de salariati, angajatorul
suportd doar contributia asiguratorie pentru munci (in coté de 2,25%). In vederea aplicarii modificarilor
legislative, Societatea a majorat corespunzator salariul brut de incadrare.

Salarizarea directorilor si administratorilor

Indemnizatiile brute ale administratorilor Societdtii au fost acordate, in anul 2018, in suma totali de
772.092 lei, respectiv in sumi totald de 1.190.468 lei in anul 2017.

Pentru directorul general al Societatii, salariile brute acordate in anul 2018 au fost in suma totald de
1.000.342 lei, fata de 408.656 lei acordate in 2017.

Pentru directorul administrare corporativa al Societatii, salariile brute acordate in anul 2018 au fost in
sumi totald de 707.694 lei, fatd de 510.872 lei acordate in 2017,

Societatea nu figureaza cu obligatii contractuale cétre fosti directori si administratori si nu a acordat
avansuri (altele decét cele din salarii) sau credite actualilor directori si administratori.

Societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor.

8. Venituri / (Cheltuieli) nete en provizioane pentru riscuri si cheltuieli

In LEI 2018 2017
Venituri din reluarea provizioanelor de riscuri si cheltuieli (Nota 311.790 841.663
18)

Cheltuieli privind constituirea provizioanelor de riscuri si (149.392) (1.292.005)

cheltuieli (Nota 18)
Venituri / (Cheltuieli) nete

162.398 (450.342)

206




SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

9. Alte cheltuieli operationale

In LET 2018 2017
Cheltuieli cu materialele 52.498 53.620
Cheltuieli privind prestarile externe, impozite si taxe, 2.629.623 2.056.721
donatii (i)

Ajustari valori imobiliziri corporale si necorporale 101.891 150.490
Total 2.784.012 2.260.831

(i) Cheltuieli privind prestarile externe, impozite §i taxe, donatii includ, in principal, cheltuieli cu
onorariile avocatilor in suma de 47.971 lei (2017: 36.288 lei), cheltuieli cu servicii de consultanta si
audit intern/statutar in suma de 750.362 lei (2017: 805.396 lei), cheltuieli cu chiria in suma de
704.270 lei (2017: 637.255 lei) si cheltuieli de mentenantd IT, prestiri servicii, cotizatii,
telecomunicatii, contracte sediu, comisioane bancare in sumi de 471.139 lei (2017: 426.619 lei).

In cursul anului 2018, KPMG Advisory S.R.L. a prestat servicii de consultanti cu privire la aplicarea
standardului IFRS 10 "Situatii financiare consolidate" privind exceptia de la consolidare a SIF
Muntenia S.A. in valoare de 33.247 lei iar KPMG Tax S.R.L. a prestat servicii de consultantd cu
privire la tratamentul fiscal al aplicarii IFRS 10 privind exceptia de la consolidare a SIF Muntenia
S.A. in valoare de 5.541 lei.

In cursul anului 2017, KPMG Advisory S.R.L. a prestat servicii de consultantd cu privire la aplicarea
standardului IFRS 9 "Instrumente financiare", in valoare de 27.725 lei.

10. Venituri din dobaAnzi

In LEI 2018 2017
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor curente 325.197 233.095
bancare

Venituri din dobanzi aferente imprumuturilor acordate (Nota 23 23.596 -
v))

Total 348.793 233.095
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Note la situatiile financiare
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11. Cheltuiala neta cu impozitul pe profit

In LEI Noti 2018 2017
Impozit pe profit curent 1.164.256 1.555.943
Cheltuiald / (Venit) cu impozitul pe profitul améanat 18 46.685 (72.055)
Total 1.210.941 1.483.888

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:

In LEI 2018 2017
Profit inainte de impozitare 7.895.767 9.237.340
Impozit in conformitate cu rata statutari de 1.263.323 1.477.974

impozitare de 16% (2017: 16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Cheltuielilor nedeductibile 49.520 267.635
Veniturilor neimpozabile (70.587) (134.666)
Sumelor reprezentind sponsorizare in limite legale (78.000) (55.000)
Invegistrarii si reluarii diferentelor temporare 46.685 (72.055)
Impozitul pe profit 1.210.941 1.483.888

12. Venituri din activitatea de administrare

Veniturile din activitatea de administrare sunt aferente administririi Societdtii de Investitii Financiare
Muntenia S.A., organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care functioneazd in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile si Legii 297/2004 privind piata de capital,
inregistrat la Oficiul Registrului Comerfului sub nr. J40/27499/92, Cod de identificare fiscald: 3168735
si aferente Fondului Deschis de Investitii Plus Invest, organism de plasament in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.) avand ca stat de origine Romdnia, constituit prin contract de societate civild fira
personalitate juridici conform prevederilor art. 1491-1531 ale Codului Civil Roman si care
functioneazi in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale Regulamentului 15/2004, cu
Decizie de autorizare nr.A/86/09.04.2014 si cod de inscriere in Registrul A.S.F. sub nr.
CSCO06FDIR/120092.

Veniturile din activitatea de administrare a SIF Muntenia S.A. in valoare de 17.400.000 lei cuprind
comisionul lunar de administrare in valoare de 17.400.000 lei (2017: comision lunar de administrare in
valoare de 17.400.000 lei precum si un comision de performantd care se incaseazid in funcfie de
realizarea profitului brut bugetat al SIF Muntenia S.A., in valoare de 1.307.525 lei), in baza contractului
de administrare incheiat Intre parfi. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 nu s-a
incasat comision de performanta intruct profitul realizat al SIF Muntenia S.A. a fost sub cel bugetat.

Veniturile din activitatea de administrare a FDI Plus Invest sunt in valoare de 2.295 lei (2017: 2.164
lei).
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13. Numerar si conturi curente

31 decembrie

31 decembrie

L 2018 2017
Numerar in casierie 807 4.701
Conturi curente la banci (7) 388.982 3.088.238
Creante atagate 809 987
Total 390.598 3.093.926

(i) La 31 decembrie 2018 Societatea detine un cont de economii deschis la Credit Europe Bank in
valoare de 123.972 lei, la Libra Bank in valoare de 230.378 lei si la Banca Feroviara in valoare de

15.841 lei.

La 31 decembrie 2017 Societatea detine un cont de economii deschis la Credit Europe Bank in valoare
de 60.817 lei, la Libra Bank in valoare de 1.022.161 lei si la Banca Feroviari in valoare de 1.987.618

lei.
14. Depozite plasate la binci

31 decembrie

31 decembrie

in LEI 2018 2017

Depozite bancare cu scadenti originala mai mica de 3 luni (i) 1.227.855 5.530.000

Depoz.lt? bancare cuﬂscaden{ﬁ originald mai mare de 3 luni si 15.730.661 10.559.500

mai mica de un an (7i)

Creante atasate 54.892 23.217

Total depozite plasate la binci 17.013.408 16.112.717

(1) Depozitele bancare cu scadentd mai mica de 3 luni la 31 decembrie 2018 sunt:

Banca Valoare Perioada Cota Creantd  Numir zile
depozit (lei) de valabilitate dobdndd (%) atasatd (lei)  depozitare

BRD - Groupe 1.227.855 03.12.2018-10.01.2019 ;85 1.929 38

Societé Générale S.A

Total 1.227.855 1.929

Depozitele bancare cu scadenta mai mica de 3 luni la 31 decembrie 2017 sunt:

Banca Valoare Perioada Cota Creantd  Numar zile
depozit (lei) de valabilitate dobdnda (%) atasata (lei)  depozitare

Marfin Bank 2.630.000 06.11.2017-08.01.2018 1,40 5.728 63

Credit Europe Bank 2.900.000 18.12.2017 - 18.01.2018 1,50 1.668 31

Total 5.530.000 ;
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14. Depozite plasate la biinci (continuare)

(1) Depozitele bancare cu scadentid mai mare de 3 luni $i mai micd de un an la 31 decembrie 2018 sunt;

Banca Valoare Perioada Cota Creantd  Numir zile

deporzit (lei) de valabilitate dobanda (%) atasata (lei)  depozitare
Libra Internet Bank 2.000.000 26.11.2018-26.02.2019 3,00 5.918 92
Libra Internet Bank 1.000.000 19.12.2018-19.03.2019 3,00 1.068 90
Libra Internet Bank 1.800.000 31.10.2018-29.01.2019 3,00 9.173 90
Credit Europe Bank 2.000.000 31.10.2018-29.01.2019 2,85 9.682 20
Credit Europe Bank 1.004.661 08.11.2018-07.02.2019 2,85 4.158 91
Intesa Sanpaolo 1.519.000 19.12.2018-19.03.2019 2,85 1.563 90
[ntesa Sanpaolo 2.007.000 05.12.2018-05.03.2019 3,00 4.516 90
Intesa Sanpaolo 1.500.000 31.10.2018-29.01.2019 3,00 7.750 90
Raiffeisen Bank 2.900.000 20.11.2018-20.02.2019 2,70 9.135 92
Total 52.963

15.730.661

Depozitele bancare cu scadenta mai mare de 3 luni si mai mici de un an la 31 decembrie 2017 sunt:

Banca Valoare Perioada Coti Creantd  Numar zile

depozit (lei) de valabilitate dobédndd (%) atasata (lei)  depozitare
Marfin Bank 2.059.500 26.10.2017 - 25.01.2018 1,40 5.366 91
Libra Internet Bank 2.000.000 20.12.2017 -20.03.2018 1,50 086 90
Libra Internet Bank 2.500.000 05.10.2017 - 08.01.2018 1,20 1.233 95
Credit Europe Bank 4.000.000 20.12.2017 - 20.03.2018 1,70 2.236 90
Total 10.559.500 15.821
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15. Imobilizari corporale

2018
in LEI

Cost

La I ianuarie 2018
Achizitii

legiri

La 31 decembrie 2018

Amortizare cumulati si pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2018
Cheltuiala cu amortizarea
lesiri

La 31 decembrie 2018

Valoare netii contabila
La 1 ianuarie 2018

La 31 decembrie 2018

2017
In LEI

Cost

La | ianuarie 2017
Achizitii

lesiri

La 31 decembrie 2017

Amortizare cumulati si pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2017
Cheltuiala cu amortizarea
lesiri

La 31 decembrie 2017

Valoare netd contabili
La 1 ianuarie 2017

La 31 decembrie 2017

Instalatii Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
masini maobilier
736.649 109.428 846.077
158.312 6.477 164.789
(124.643) (21.638) (146.281)
770.318 94.267 864.585
617.016 84.326 701.342
82.629 10.928 93.557
(124.643) (21.638) (146.281)
575.002 73.616 648.618
119.633 25.102 144.735
195.316 20.651 215.967
Instalatii Alte instalatii, Total
tehnice gi utilaje si
masini mobilier
656.216 113.735 769.951
91.809 22,631 114,440
(11.376) (26.938) (38.314)
736.649 109.428 840.077
498.254 104.732 602.986
130.138 6.532 136.670
(11.376) (26.938) (38.314)
617.016 84.326 701.342
157.962 9.003 166.965
_ 119.633 25.102 144.735
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16. Alte active

In LEI

Clienti *)

Debitori diversi

Ajustdri pentru depreciere debitori diversi

Creante in legaturd cu bugetul de stat si buget asigurari
sociale

Cheltuieli in avans

Stocuri

Garantie chirie **)

Total alte active

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
2.900.191 2.757.707
35.853 175.269
(34.303) (163.681)
20.726 6.108
18.439 23.367
429 2.891
53.677 46.845
2.995.012 2.848.506

*) La 31 decembrie 2018 clienti reprezinti comisionul lunar de administrare al SIF Muntenia S.A., in
valoare de 2.900.000 lei aferent lunii noiembrie si decembrie 2018 precum si comisionul lunar de

administrare al FDI Plus Invest in valoare de 191 lei.

La 31 decembrie 2017 cliengi reprezintd comisionul lunar de administrare in valoare de 1.450.000 lei
si comisionul de performanté in valoare de 1.307.525 lei al SIF Muntenia S.A., precum si comisionul

lunar de administrare al FDI Plus Invest in valoare de 183 lei.

#*) La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, garantie chirie reprezintd garanfia acordata
societitii Voluthema Property Developer S.A. in baza contractului 713/39454/2014 in valoare de

53.677 lei (31 decembrie 2017: 46.845 lei).
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17. Creante privind impozitul pe profitul amanat

31 Decembrie 2018
in LEI

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Ajustari pentru depreciere debitori diversi
Total

Creante privind impozitul pe profit aminat

Cheltuiala cu impozitul pe profit aménat in 2018

31 Decembrie 2017

In LEI

Provizioane pentru riscuri gi cheltuieli
Ajustari pentru depreciere debitori diversi
Total

Creante privind impozitul pe profit amfnat

Venit din impozitul pe profit aménat in 2017

Noti

18
16

11

Noti

18
16

11

Active Datorii Net
- 1.305.025 1.305.025

- 34.303 34.303

- 1.339.328 1.339.328
214.292

(46.685)

Active Datorii Net
- 1.467.423 1.467.423

- 163.681 163.681

= 1.631.104 1.631.104
260.977

72.055
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18. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

La 31 decembrie 2018 provizioanele pentru riscuri si cheltuieli de 1.305.025 lei sunt pentru:

- litigii de munca in valoare de 1.155.633 lei, reprezentand pretentii formulate de fosti administratori
revocati de AGOA inainte de data finalizérii mandatului;

- concedii de odihni neefectuate in anul 2018 in valoare de 149.392 lei.

LLa 31 decembrie 2017 provizioanele pentru riscuri si cheltuieli de 1.467.423 lei sunt pentru:

- litigii de munca in valoare de 1.389.469 lei, reprezentand pretentii formulate de fosti administratori
revocati de AGOA Inainte de data finalizarii mandatului;

- concedii de odihna neefectuate in anul 2017 in valoare de 77.954 lei.

Miscarea provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli poate fi analizati astfel:

In LEI Nota 2018 2017
La 1 ianuarie 1.467.423 1.017.081
Constituire de provizion 8 149.392 1.292.005

Reluare de provizion 8 (311.790) (B41.663)
La 31 decembrie 1.305.025 1.467.423

19. Alte datorii

P 31 decembrie 31 decembrie
L1 2018 2017
Datorii legate de salariati 561.101 619.294
Datorii cu impozitul pe profit curent 150.676 418.098
Total 711.777 1.037.392
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20. Capital social

Conform Registrului Actionarilor (R.A.), structura actionariatului la 31 decembrie 2018 si 31
decembrie 2017 este urmatoarea:

Actionari Numadr Valoare Cota de
acfiuni definere (lei) definere (%)

SIF Banat Crigana S.A. 119.976 1.199.760 99,98%
Boncota Anca 12 120 0,01%
Manciulea Rodica 12 120 0,01%
Total 120.000 1.200.000 100,00%

Pe parcursul exercitiilor financiare 2018 si 2017 Societatea nu a emis noi acfiuni. Societatea nu
figureaza cu actiuni rascumparabile.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentat in
tabelul de mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

In LEI 2018 2017
Capital social conform R.A. 1.200.000 1.200.000
Efectul hiperinflafiei - IAS 29 1.148.960 1.148.960
Capital social retratat 2.348.960 2.348.960

21, Rezerva legali

Conform cerintelor legale (art.183 din Legea nr.31/1990 si art.26 alin.(1) lit.a) Cod fiscal adoptat prin
Legea nr.227/2015) Societatea a constituit, in fiecare an, rezerva legald in cuantum de 5% din profitul
inainte de impozitare, pand ce aceasta a atins a cincea parte din capitalul social. Valoarea rezervei
legale la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 este de 240.000 lei. Rezervele legale nu pot fi
distribuite catre actionari.

22. Repartizarea profitului

Consiliul de Administragie al Societatii supune aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor repartizarea
profitului net de 6.684.826 lei, sub formd de dividende in valoare de 6.600.000 lei, reprezentind
98,73% din profitul net inregistrat la 31 decembrie 2018, iar diferenta de 84.826 lei la rezerve ale
Societitii.
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23. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

(i) Societatea mama

Societatea mamé a SAI Muntenia Invest S.A. este SIF Banat Crisana S.A..
(ii) Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2018

Membrii Consiliului de Administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Adrian
Simionescu si Mihdilescu Dorina Teodora.

Membrii conducerii executive: Nicusor Marian Buica - Director General, Florica Trandafir - Director
Administrare Corporativa si Mircea Constantin - Director Strategie.

Pentru detalii referitoare la tranzactiile cu personalul cheie de conducere vedeti Nota 7.

(7ii) Fonduri administrate

Tranzactiile derulate intre Societate si fondurile administrate au fost urmitoarele:

In LEI 2018 2017
SIF Muntenia S.A. 66.000 66.000
Total cumpariri de servicii 66.000 66.000
SIF Muntenia S.A. 17.400.000 18.707.525
FDI Plus Invest 2.295 2.164
Total comision administrare 17.402.295 18.709.689

Soldurile rezultate din tranzactiile derulate intre Societate si fondurile administrate au fost urmatoarele:

Creante comerciale 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
SIF Muntenia S.A. 2.900.000 2.757.525
FDI Plus Invest 191 182
Total creante comerciale - comision administrare 2.900.191 2.757.707
Datorii comerciale 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
SIF Muntenia S.A. 207 584
Total datorii comerciale 207 584
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23. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

iv) Tranzactii cu alte parti aflate in relatii speciale

In LEI 2018 2017
Imprumut acordat SIFI B ONE S.A. *) 6.500.000 -
Dobéndi incasati aferentd imprumutului 23.596

Total tranzactii 6.523.596 -

*) In cursul anului 2018 a fost acordat un imprumut societi(ii SIFI B ONE S.A., cu o rati a dobanzii de
2,5% pe an, care a fost rambursat in acelasi an. SIFI B ONE S.A. inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului sub nr. J40/1181/2014, CUI 32737923, societate ce face parte din grupul SIF Banat Crisana
S.A..

24. Evenimente ulterioare

Pani la data intocmirii acestor situatii financiare nu au aparut evenimente ulterioare semnificative.

intoemit,
Nicusor Marian BUICA 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoand juridica autorizatd, membri CECCAR
Nr. de Tnregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anisoara BADIU, Administrator




