Reguli FDI PLUS INVEST

REGULI
ALE FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII PLUS INVEST

1. Dispozitii generale

Prezentele Reguli ale Fondului Deschis de Investitii Plus Invest, denumite in continuare Reguli, au fost
intocmite in data de 30.12.2013 si modificate in data de 08.01.2015 de societatea de administrare a
investitiilor SAI Muntenia Invest SA cu respectarea dispozitiilor speciale prevazute de OUG 32/2012, Legea
nr.297/ 2004 privind piata de capital cu modificdrile ulterioare, denumitd in continuare si Lege, de
Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare precum si de reglementarile si instructiunile emise in aplicarea acestora, in vederea
administrarii Fondului deschis de investitii Plus Invest, denumit in continuare si Fond, si fac parte integranta
din Prospectul de emisiune al Fondului.

2. Informatii despre societatea de administrare a Fondului
2.1 Date de identificare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.I. Muntenia Invest S.A., denumitd in continuare “societatea
de administrare”, inmatriculatd la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/3307/1997, cod unic de
inregistrare 9415761, avand o duratd de functionare nelimitatd, cu un capital social subscris §i varsat de
1.200.000 lei, 1inscrisa in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), cu numadrul
PJROSSAIR/400006 din 13.01.2004, autorizata de prin decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997, reautorizata
prin decizia CNVM nr.110/13.01.2004.

Sediul social al societatii de administrare este in Bucuresti, Splaiul Unirii, Nr. 16, sectorul 4, Romania telefon
021.387.32.10, 021.387.32.80; fax 021.319.02.09, adresa de web: www.munteniainvest.ro, email:
office@munteniainvest.ro. La data intocmirii prezentului Prospect de emisiune societatea de administrare nu
are sedii secundare.

2.2. Capitalul social subscris si varsat al Societatii de administrare este de 1.200.000 lei.

2.3. Consiliul de Administratie al societatii de administrare este format din urmatorii membri:

e Vicepresedinte: Danut Florin Buzatu, cetdtean romén, economist, specializari in domeniul investitiilor
financiare, avand o experienta de peste 21 ani in domeniul financiar.

e Membru: Florica Trandafir, cetatean roman, economist, specializatd in domeniul analizei financiare si
evaluarea societatilor comerciale, are o experienta de peste 20 ani in domeniul financiar.

e Membru: Sorin Florian Boldi, cetitean roman, jurist, avand o experientd de peste 20 ani in domeniul
juridic si de afaceri.

e Membru (in curs de autorizare la A.S.F.): Daniel-Silviu Stoicescu, cetatean roman, economist, jurist,
specializat in piata de capital si dreptul afacerilor, are o experienta de peste 18 ani in piata de capital.

2.4. Directorii societatii de administrare, persoane imputernicite sa conduca si s coordoneze activitatea
zilnica a acesteia si care sunt investiti cu competenta de a angaja raspunderea societatii de administrare, sunt:

e Director General: Gabriel Filimon, cetdtean romén, inginer, specializat in management, administrarea
riscului si evaluarea societatilor comerciale, avand o experientd de peste 18 ani in domeniul pietei de
capital;

e Director: Danut Florin Buzatu, cetitean roman, economist, specializdri in domeniul investitiilor
financiare, avand o experienta de peste 18 ani in domeniul pietei de capital;

e Director (in curs de autorizare la A.S.F.): Florica Trandafir, cetdtean roman, economist, specializatd in
domeniul analizei financiare §i evaluarea societatilor comerciale, are o experientd de peste 20 ani in
domeniul financiar.

Modalitatea de inlocuire a directorilor care asigurd conducerea efectiva a activitatii SAI MUNTENIA
INVEST SA este astfel:
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— domnul Florin Dénut Buzatu, inlocuitor al domnului Gabriel Filimon, in conditiile vacantei
temporare a acestuia din urma;

— domnul Mircea Constantin, inlocuitor al domnului Florin Danut Buzatu, respectiv al domnului
Gabriel Filimon, in mod alternativ, in conditiile vacantei temporare a unuia din cei doi, fara a
putea sd inlocuiasca in acelasi timp pe amandoi.

2.5. Obiectul si obiectivul administrarii

Scopul constituirii Fondului este de a atrage, in principal, economiile realizate de catre persoanele fizice in
vederea suplimentdrii veniturilor acestora ulterior pensiondrii precum si atragerea de resurse financiare de la
persoane juridice in scopul obtinerii unor randamente superioare ratei inflatiei. Fondul isi propune atragerea
sumelor in cadrul unui plan investitional si poate fi utilizat de catre investitori si 1n alte scopuri decat cel de
suplimentare a veniturilor ulterior pensionarii.

Obiectivul fondului il constituie plasarea resursele financiare astfel incat sd ofere investitorilor protejarea
capitalurilor investite de efectul de erodare indus de catre inflatie pe termen lung si obtinerea de randamente
superioare celor pe care le-ar obtine daci ar plasa in mod individual sumele in depozite bancare. Prin mixul
de instrumente financiare adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi catalogat ca avand un
risc mediu.

Obiectivul de performanta al Fondului este rata inflagiei + 5 puncte procentuale pe an.

Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice, romane si straine, avand o
intelegere corespunzitoare a oportunitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitiilor prevazute in
prezentul prospect. Prin politica sa privind investitiile, Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor
dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu. Persoanele interesate pot deveni investitori ai Fondului dupa ce au
luat cunostintd de continutul Prospectului de emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea
unitatilor de fond.

2.6. Comisionul de administrare

Pentru activitatea de administrare a Fondului, societatea de administrare incaseaza un comision fix de 0,18%
anual (0,015% pe luna) aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului..

Societatea de administrare poate modifica valoarea comisionului de administrare. In cazul sciderii sau
cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea se poate face ulterior notificarii A.S.F. si dupa 2 zile de
la publicarea unei note de informare a investitorilor.

Societatea de administrare poate creste limita maxima a comisionului de administrare numai dupa primirea
avizului de la A.S.F. si are obligatia de a face publicd noua valoare cu cel putin 10 zile inainte de intrarea in
vigoare a acesteia. Informarea se va realiza prin publicarea unei note catre investitori in cotidianul “Bursa”,
precum si prin publicarea pe site-ul propriu.

prima decada a lunii urméatoare pentru care se cuvine comisionul.
2.7.Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond

Cheltuielile Fondului, stabilite conform reglementérilor legale in vigoare si conform contractelor Incheiate de
societatea de administrare a investitiilor in numele Fondului sunt:

a) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor; Acest comision nu
contine TVA si este supus prevederilor legale in vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

b) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului;

¢) cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;

d) cheltuieli cu comisioane de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunturi
si rapoarte solicitate de reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea i de transmiterea catre
investitori a documentelor care certifica subscrierile si raiscumpararile de unitati de fond);
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f) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractirii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de
reglementarile A.S.F. aplicabile;

g) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F.;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

1) cheltuieli legate de realizarea i transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului
impozitului pe venit.

j) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de reglementarile
in vigoare.

k) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumpdrare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor.

1) plata oricaror impozite si taxe legale aferente Fondului.

Cheltuielile Fondului se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor cu furnizorii de servicii incheiate
de societatea de administrare in numele Fondului sau in cazul celor prevazute la lit. g), conform
reglementarilor in vigoare.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic avand in vedere urmatoarele:

* Repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

* Cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la

sfargitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare, cheltuielile cu auditul financiar);

* Cheltuielile sunt estimate zilnic, Inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte cheltuieli decat
cele descrise mai sus).

2.8. Operatiunile pe care societatea de administrare este imputernicita si le efectueze pentru Fond

Administrarea Fondului se realizeaza sub controlul si supravegherea A.S.F., in conformitate cu prevederile
Legii, ale Regulilor si ale reglementarilor si instructiunilor emise 1n aplicarea acestora.
In conformitate cu dispozitiile Legii, ale Regulilor, ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea
acestora, in vederea realizarii activitatii de administrare a Fondului, societatea de administrare este autorizata
si imputernicitd sd realizeze pentru Fond, din proprie initiativi si pe proprie raspundere, urmatoarele
operatiuni:

i. intocmirea formalitatilor legale si a procedurilor necesare autorizarii si functionarii in bune conditii a
Fondului;

ii. analizarea instrumentelor financiare, a valorilor mobiliare, a pietelor financiare si selectionarea
portofoliilor de investitii pentru Fond,;

iii. achiziionarea instrumentelor financiare pe contul Fondului, folosind resursele financiare atrase de la
detindtorii de unitati de fond,

iv. exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de valori mobiliare in contul Fondului;

v. distribuirea unitatilor de fond ale Fondului si coordonarea operatiunilor de oferire spre subscriere a
unitatilor de fond respectiv a operatiunilor de informare corecta si transparenta a investitorilor;

vi. contractarea, utilizarea si restituirea de Imprumuturi in numele si in contul Fondului, cu respectarea
conditiilor impuse de prevederile Legii, ale Regulilor si ale reglementarilor si instructiunilor emise in
aplicarea acestora;

vii. coordonarea operatiunilor de marketing si publicitate pentru promovarea unitatilor de fond respectiv in
vederea informarii corecte §i transparente a investitorilor;

viil. reprezentarea legala a Fondului, pentru si in legatura cu instrumentele financiare avute in portofoliu, si
a operatiunilor efectuate pentru/cu acestea;

iX. initierea si realizarea operatiunilor de conversie a unitatilor de fond atunci cand este cazul;

x. asigurarea fluxului de informatie, centralizarea, selectarea datelor si realizarea evidentelor necesare
desfasurarii activitatii Fondului in conditii optime;

xi. realizarea evidentei detinatorilor de unitati de fond, a evidentei zilnice a evolutiei activelor nete, a
operatiunilor contabile ale fondului si a valorii unitatii de fond;

xii. transmiterea catre Depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului, cel mai tarziu pana la
ora 15.00 a zilei lucratoare urmatoare celei in care acestea au fost incheiate;

xiii. incheierea contractului cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania si care indeplineste criteriile comune stabilite de A.S.F. si Camera Auditorilor Financiari din
Roménia, in vederea intocmirii rapoartelor anuale de auditare;
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xiv. publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in ziarul Bursa, pe website-ul www.munteniainvest.ro,
respectiv afisarea zilnica la sediul societatii de administrare, a valorii activului net, a activului net unitar
respectiv a numarului de investitori ai Fondului, certificate de catre Depozitar in conformitate cu
reglementdrile A.S.F.;

xv. intocmirea si transmiterea catre A.S.F., in termenele, forma si conditiile prevazute de reglementarile in
vigoare, a raportarilor saptamanale cu detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net
respectiv a oricaror altor raportari solicitate;

xvi. intocmirea, publicarea si transmiterea catre A.S.F., iIn termenele, forma si conditiile prevazute de
reglementarile in vigoare, a raportului pentru primul semestru precum si a raportului anual cuprinzand situatia
activelor si a obligatiilor Fondului precum si situatia detaliatd a investitiilor. Raportul anual va fi insotit de
bilantul contabil si de situatia veniturilor si cheltuielilor Fondului, si va fi auditat de un auditor financiar
membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din Romania si care indeplineste criteriile comune stabilite
de A.S.F. si Camera Auditorilor Financiari din Romania;

xvii. 1incheierea contractelor de distribuire de unitati de fond cu societati autorizate;

xviil. orice ale operatiuni avizate de A.S.F.

2.9. Responsabilitatea societatii de administrare

In realizarea operatiunilor autorizate, societatea de administrare actioneazi numai in interesul investitorilor
Fondului, si va lua toate masurile pentru prevenirea, inldturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru
exercitarea si incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si a altor active din portofoliul administrat.

In desfasurarea activitatii de administrare si realizarea operatiunilor autorizate de citre A.S.F., societatea de
administrare trebuie:

a) sd actioneze cu onestitate, corectitudine si diligentd profesionald, in scopul protejarii intereselor
investitorilor Fondului si a integritatii pietei;

b) sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sd elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfasurarea corespunzatoare a activitatii;

c) sa evite situatiile de conflict de interese, asa cum este acesta definit prin dispozitiile OUG nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Regulamentul nr.
9/2014, inclusiv conflictele dintre Fond si celelalte organisme de plasament colectiv respectiv portofolii
individuale de investitii administrate; in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sd se asigure ca entitatile
administrate implicate, beneficiaza de un tratament corect si impartial;

d) sa desfasoare activitatea in conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile, in scopul promovarii
intereselor investitorilor i a integritatii pietei.

Societatea de administrare comunica investitorilor Fondului orice informatii solicitate de acestia si avand
legatura cu portofoliul administrat.

Societatea de administrare nu poate efectua tranzactii cu Fondul.

Societatea de administrare va opera in conformitate cu prevederile prezentelor Reguli respectiv cu prevederile
Prospectului de emisiune al Fondului si nu va efectua operatiuni de pe urma carora ar beneficia alte
organisme de plasament colectiv sau organisme de plasament colectiv in valori mobiliare administrate, in
detrimentul celorlalte.

Societatea de administrare are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entitatilor administrate, iar
tranzactiile efectuate in contul Fondului s fie realizate in conditii optime in ceea ce priveste momentul,
cantitatea si natura acestora.

Societatea de administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin: incdlcarea actelor
normative si/sau reglementarilor speciale in vigoare, incilcarea Regulilor Fondului, dol, culpa in executarea
operatiunilor Fondului, neexecutarea sau executarea defectuoasd a obligatiilor asumate prin Contractul de
societate civila.

3. Informatii despre depozitarul Fondului

3.1 Date de identificare

Depozitarul Fondului deschis de investitii Plus Invest este BRD-Groupe Societe Generale, denumita in
continuare Depozitar, cu sediul social in Bucuresti, Bdul Ion Mihalache, nr.1-7, sector 1, inmatriculata la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, cod unic de Inregistrare R361579, inscrisa in
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Registrul A.S.F. cu numarul PJRIODEPR/400007 autorizata de catre A.S.F., prin Decizia nr.
D4338/09.12.2003, telefon 021-2008372, fax 021-2008394, adresa de website www.brd.ro.

Depozitarul desfasoard activitati de depozitare pentru Fondul Deschis de Investitii PLUS Invest, cu
respectarea prevederilor OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, a reglementarilor emise in aplicarea acesteia si ale Regulamentului nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare. De asemenea,
depozitarul are obligatia pastrarii in conditii de siguranta a tuturor activelor Fondului, cu exceptia activelor de
tipul plasamentelor monetare.

3.2. Obiectul contractului de depozitare

In conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului, ale reglementarilor si instructiunilor emise in
aplicarea acestora, Depozitarul are urmétoarele atributii:

a) Sa pastreze in conditii de siguranta toate activele fondului, cu exceptia celor mentionate la art.83 alin. (3)
din Regulamentul 9/2014 si sa desfasoare activitati de depozitare pentru Fondul deschis de investitii
PLUS INVEST, cu respectarea prevederilor OUG 32/2012, separat de activele sale si ale altor entitati si
sd le inregistreze astfel incat sa poatd fi identificate ca fiind proprietar Fondul. Activele in forma
materializata, predate pe baza de procese verbale vor fi péstrate in sigurantd in seiful Depozitarului si vor
fi incredintate societatii de administrare la primirea instructiunilor acestuia, pe baza de procese verbale;

b) Sa ofere servicii de custodie avand ca obiect activele financiare tranzactionabile apartinand Fondului.

In acest scop, Depozitarul:
1. Deschide conturi de instrumente financiare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele
financiare aflate in custodie;

2. Deschide si mentine un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu instrumente
financiare.

Aceste conturi vor fi debitate/creditate de depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu informarea
societatii de administrare fondului;

¢) Sa realizeze, in contul Fondului, decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare executate de
intermediar, in conformitate cu instructiunile primite de la societatea de administrare Fondului si cu
reglementarile specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea ;

d) Sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la
solicitarea societatii de administrare a Fondului ;

e) Sa se asigure ca, in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului, orice suma este achitata in termenul
stabilit ;

f) Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu reglementarile in
vigoare si cu documentele fondului ;

g) Sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre
societatea de administrare a Fondului, in conformitate cu reglementarile in vigoare si documentele
Fondului ;

h) Sa verifice zilnic si sa certifice valoarea activului net, sa verifice daca documentele transmise de
societatea de administrare sunt complete si corecte, sa verifice si sa certifice zilnic valoarea unitara a
activului net, a numarului de investitori, sa certifice raportarile solicitate de ASF si sa le transmita catre
societatea de administrare a Fondului in termenele, forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti,
respectiv de ASF ;

1) Sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculata in conformitate cu reglementarile in vigoare si
documentele Fondului;
J) Sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;
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k) Sa indeplineasca instructiunile societatii de administrare Fondului, cu exceptia cazului in care acestea sunt
contrare reglementarilor in vigoare ori documentelor Fondului ;

1) Sa informeze in scris societatea de administrare despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea
Fondului.

m) Sa furnizeze anual, pana la data de 31 ianuarie, o situatie a tertilor (Custozi Globali/Locali si/sau
Depozitari Internationali) carora Banca le-a incredintat spre pastrare activele Fondului tranzactionate pe
piete externe.

n) Sa furnizeze, la cererea scrisa a Societatii de administrare, criteriile utilizate pentru selectarea tertilor
mentionati anterior precum si masurile luate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de partea terta
selectata.

0) Sa tina evidenta tuturor informatiilor schimbate cu Societatea de administrare, in decursul executarii
prezentului contract pe durata stabilita in legislatia specifica, dar nu mai putin de 5 ani de la data primirii
informatiei.

p) Sa furnizeze serviciile ce fac obiectul prezentului Contract, in conformitate cu instructiunile transmise la
timp de catre Societatea de administrare.

q) Sa presteze servicii de compensare decontare conform procedurii de lucru cu Societatea de administrare.
3.3 Durata contractului de depozitare

Contractul de depozitare este valabil pe o perioadd de 3 ani incepand de la data intrérii in vigoare, cu
posibilitatea prelungirii tacite, daca nici una dintre parti nu va transmite o notificare prealabild in termen de
90 de zile celeilalte parti, prin care isi anunta intentia de incetare a contractului.

3.4 Instructiuni primite de Depozitar de la societatea de administrare

In legaturd cu Fondul, Societatea de administrare transmite Depozitarului instructiuni corespunzitoare ce
stabilesc operatiunile pe care Depozitarul este obligat sa le urmeze cu privire la activititile pe care le
indeplineste. Aceste instructiuni corespunzitoare sunt fie instructiunile generale, care autorizeaza efectuarea
de activitati specifice, de rutind sau care se repetd in mod general, fie comunicari speciale pentru situatii
deosebite, pe baza cadrora Depozitarul isi exercitd atributiile referitoare la desfigurarea serviciilor de
depozitare a activelor Fondului conform prevederilor O.U.G. 32/2012, ale reglementarilor si instructiunilor
emise In aplicarea acestora.

3.5 Nivelul comisionului de depozitare

Comisionul de depozitare este calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului si
este de 0,015% / an aplicat la valoarea medie a activului net lunar, minim 8.800 lei/an calendaristic -
comision calculat si platit proportional lunar.

In plus fatd de comisionul de depozitare mentionat mai sus, Fondul datoreazi Depozitarului comisioane
pentru alte servicii, aceste cheltuieli fiind indicate la capitolul 2 din Prospectul de emisiune al Fondului.
Aceste comisioane se supun prevederilor legale 1n vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

3.6 Responsabilitatea Depozitarului

Depozitarul raspunde fata de Societatea de administrare si fatd de detinatorii de unitéti de fond la Fond pentru
orice pierderi de valori mobiliare sau pagube suferite atata timp cat pierderile sau pagubele au fost cauzate de
indeplinirea necorespunzitoare sau neindeplinirea obligatiilor pe care si le-a asumat prin contractul de
depozitare.

Depozitarul poate transfera unui subdepozitar autorizat de A.S.F. pastrarea unei parti din activele Fondului
precum si functiile sale de depozitar al acelor active, numai cu avizul Societatii de administrare gi al A.S.F..
Obligatiile Depozitarului nu vor fi afectate de faptul ca a incredintat unui subdepozitar toate sau o parte din
activele pe care le are in pastrare.

Depozitarul va pastra confidentialitatea absolutd a informatiilor si/sau documentelor primite din partea
Societatii de administrare in procesul de evaluare a legalititii operatiunilor efectuate de aceasta in contul
Fondului. Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de A.S.F., B.N.R., de alte
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institutii abilitate ale statului sau de catre autoritatile de supraveghere din statul de origine a sucursalei
institutiei de credit.

Depozitarul nu are autoritatea sa transfere, sd gajeze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna, in orice alt fel,
de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului cu exceptia
cazului in care existd instructiuni corespunzatoare ale Societatii de administrare si numai 1n beneficiul
investitorilor Fondului, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplicd in cazul
dispunerii de catre A.S.F. a unor mésuri speciale.

Activele Fondului sunt evidentiate in conturi separate de cele ale Depozitarului, iar acesta, nainte de a elibera
active, trebuie sa analizeze tranzactiile efectuate de catre Societatea de administrare in contul Fondului ale
carui active le depoziteaza si sa se asigure ca sunt conforme din punctul de vedere al limitarilor, legalitatii si
al normelor prudentiale prevazute de O.U.G. 32/2012 si de Regulamentul nr. 9/2014.

Depozitarul inregistreaza, verifica, monitorizeaza si controleaza toate activele pe care le detine Fondul.

Depozitarul fondului disponibilizeazd instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzitoare de la societatea de administrare numai in urmatoarele cazuri:

a) in data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata;

b) ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichidarii, in caz de
lichidare;

¢) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare;

d) in cazul imprumuturilor acordate de Fond, conform art. 99 din Regulamentul ASF nr 9/2014.

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate in cadrul unui sistem de compensare,
decontare si depozitare, depozitarul disponibilizeazd/ primeste instrumentele exclusiv pe principiul livrare/
primire contra plata.

3.7 Incetarea contractului de depozitare

Depozitarul va inceta sa isi exercite functiile in urmatoarele situatii:

(i) in cazul denuntarii unilaterale a contractului de depozitare de catre oricare dintre parti, incetarea va opera
dupa acordarea unui termen de preaviz de minimum 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii
denuntarii contractului citre A.S.F.;

(ii) prin acordul partilor, cu notificarea A.S.F.. In acest caz, temenul de preaviz de 90 de zile previzut la
aliniatul de mai sus, nu se mai aplica,

(iii) In cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R., in cazul
Depozitarului;

(iv) In cazul deschiderii procedurii falimentului atat in cazul Depozitarului cat si in cazul societdtii de
administrare. Procedura va fi considerata declansatd in urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii de
deschidere a acesteia, indiferent dacad hotararea a fost supusd unei cédi de atac si indiferent de solutia
pronuntata de instanta superioara;

(v) in cazul retragerii autorizatiei de functionare a oricarei parti respectiv societatea de administrare si
Depozitar, de catre A.S.F. si/sau B.N.R. in cazul Depozitarului.

3.8 Fortia majora in cazul contractului de depozitare

Exceptand cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una din partile prezentului contract nu va
fi raspunzatoare pentru neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricarei din
obligatiile care ii incuba in prezentul contract, daca neexecutarea obligatiei respective a fost cauzata de un
eveniment imprevizibil, insurmontabil, inevitabil, independent de vointa partilor, care impiedica in mod
absolut executarea obligatiilor de catre una din parti.

Orice imprejurare independenta de vointa partilor, intervenita dupa data semnarii prezentului contract si care
impiedica executarea acestuia este considerata forta majora si exonereaza de raspundere partea care o invoca.
Sunt considerate forta majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca: greva, razboi, revolutie, cutremur,
marile inundatii, embargo, acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in
alimentarea cu energie electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte in scris cealalta parte, imediat sau in maxim 5 zile lucratoare
producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care ii stau la dispozitie in vederea limitarii consecintelor
respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Camera de Comert.
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Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majora,
partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

In cazul in care imprejurarile care obliga la suspendarea executarii contractului se prelungesc pe o perioada
mai mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.

4. Informatii despre Fond

4.1 Date de identificare

Denumirea fondului este “Fond Deschis de Investitii PLUS Invest®, denumit in continuare ,,Fondul”. Fondul
s-a constitui prin contractul de societate civila incheiat in data de 24.10.2013 ca fond deschis de investitii in
conformitate cu O.U.G. 32/2012 si cu prevederile Regulamentului nr. 15/2004. Fondul este autorizat de
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) prin Autorizatia nr. A/86 din data de 09.04.2014 si a fost
inscris in Registrul A.S.F. sub numarul CSCO6FDIR/120092 la data de 09.04.2014. Dupa inlocuirea
administratorului Fondului prin Avizul ASF 256/11/12/2014, contractul de societate civila a fost modificat si
actualizat conform Regulamentului nr.9/2014.

Fondul are o durata de existenta nelimitata. Forma prescurtatd a denumirii Fondului Deschis de Investitii este
FDI Plus Invest.

Fondul este constituit pe durata nelimitata, acesta putand inceta in conditiile prevazute in prezentele Reguli.
Societatea de administrare a investitiilor poate decide rascumpérarea tuturor unitatilor de fond in circulatie, in
situatia in care valoarea activelor nete ale fondului scade sub 100.000 lei. Ulterior achitarii contravalorii
tuturor unitatilor de fond, societatea de administrare a investitiilor va solicita radierea Fondului din Registrul
ASF.

Informatii complete despre Fond se pot obtine la sediul societatii de administrare din Bucuresti, Splaiul
Unirii, Nr. 16, sector 4, respectiv pe website-ul www.munteniainvest.ro.

Notificarile societatii de administrare in legatura cu Fondul vor fi publicate 1n cotidianul “Bursa”.

4.2 Obiectivele Fondului

Scopul constituirii Fondului este de a atrage, in principal, economiile realizate de citre persoanele fizice in
vederea suplimentarii veniturilor acestora precum i atragerea de resurse financiare de la persoane juridice in
scopul obtinerii unor randamente superioare ratei inflatiei. Fondul 1si propune atragerea sumelor in cadrul
unui plan investitional, si poate fi utilizat de cétre investitori si in alte scopuri decét cel de suplimentare a
veniturilor ulterior pensionarii.

Obiectivul fondului il constituie plasarea resursele financiare astfel incat sia ofere investitorilor protejarea
capitalurilor investite de efectul de erodare indus de catre inflatie pe termen lung si obtinerea de randamente
superioare celor pe care le-ar obtine daca ar plasa in mod individual sumele in depozite bancare. Prin mixul
de instrumente financiare adoptat in administrarea activelor fondului, acesta poate fi catalogat ca avand un
risc mediu.

Obiectivul de performanté al Fondului este rata inflatiei + 5 puncte procentuale pe an.

Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice, romane si straine, avand o
intelegere corespunzitoare a oportunitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitiilor prevazute in
prezentul prospect. Prin politica sa privind investitiile, Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor
dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu. Persoanele interesate pot deveni investitori ai Fondului dupa ce au
luat cunostinta de continutul Prospectului de emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea
unitatilor de fond.

4.3 Politica de investitii

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile A.S.F.,
politica de investitii a Fondului va urmari diversificarea plasamentelor i mentinerea unui portofoliu echilibrat
de instrumente financiare.

Alocarea activelor se va realiza iIntr-un sistem integrat, fondul putind investi in urmatoarele tipuri de
instrumente financiare: actiuni, obligatiuni emise de institutii de credit si corporative, obligatiuni si titluri de
creantd emise sau garantate de administratia publica centrald si locala, depozite bancare, alte instrumente
financiare cu venit fix, organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, alte organisme de plasament
colectiv care atrag in mod public sau privat resurse financiare.
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Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibild. In cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei
financiare nefavorabile, societatea de administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare
cu venit fix sau emise de stat si sciderea ponderii instrumentelor financiare cu un grad de risc mai ridicat.

Limite investitionale
Principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi si limitele orientative care se vor urmari
in constructia portofoliului sunt:

a) maxim 60% din activele sale In actiuni inscrise sau tranzactionate sau care urmeaza sa fie admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd din Roménia sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene;

b) maxim 20% din activele sale in actiuni inscrise sau tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un stat
membru (altul decat Romania);

¢) maxim 80% in certificate de depozit emise de institutii de credit, obligatiuni - indiferent de moneda in
care sunt denominate - emise sau garantate de catre stat ori de autoritdti ale administratiei publice
centrale sau locale din Romaénia sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene, care sunt lichide si au o
valoare care poate fi precis determinata in orice moment si care sunt tranzactionate pe piata reglementata;

d) maxim 50% din activele sale in obligatiuni emise de institutii de credit, obligatiuni - indiferent de moneda
in care sunt denominate - emise sau garantate de catre stat ori de autoritdti ale administratiei publice
centrale sau locale din Romania sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene, inscrise sau tranzactionate
pe o piatd reglementatd din Romania sau care urmeaza si fie admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd din Romania;

e) maxim 80% din activele sale in depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere
sau ofera dreptul de retragere, cu scadentd care nu depdseste 12 luni, cu condifia ca sediul social al
institutiei de credit sa fie situat In Romania ori intr-un stat membru. Fondul nu poate sa constituie si sa
detind depozite bancare reprezentand mai mult de 20% din activele sale la aceeasi entitate;

f) maxim 30% din activele sale in obligatiuni corporative, tranzactionate pe o piatd reglementatd din
Romania sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania, si care
sunt emise de societati comerciale care nu sunt institutii de credit;

g) maxim 30% din activele sale in obligatiuni corporative, tranzactionate pe o piatd reglementatd din
Uniunea Europeana, si care sunt emise de societati comerciale care nu sunt institutii de credit;

h) maxim 10% din activele sale, in titluri de participare ale altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. care
indeplinesc conditiile prevazute in art. 82 lit. d) din OUG nr. 32/27.06.2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital;

i) maxim 5% din activele sale in conturi curente $i numerar in lei si in valutd. Aceasta limitd poate fi
depasita pana la maximul 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a. sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau
din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu;

b. depasirea limitei nu se intinde pe o perioadd mai mare de 30 de zile.

In conditiile mentionate mai sus, sumele existente in conturi curente nu sunt luate in calculul limitei de
expunere pe o banca.
Limita de 20% mentionata anterior poate fi depasita pana la maximum 60%, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditii:

a. sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile
de participare la FDI PLUS Invest sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din
portofoliu;

b. sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

depésirea limitei de 60% nu se Intinde pe mai mult de 30 de zile;

d. prin exceptie de la conditiile prevdzute la lit. b) si c), sumele respective pot fi plasate in
depozite overnight la depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o depéasire a limitei
de expunere pe o banca.

o
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j) maxim 5% din activele sale in alte active permise de reglementarile si instructiunile legale in vigoare.

Actiunile societatilor nou emise care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata trebuie
sa indeplineascd cumulativ urmatoarele conditii:
e conditiile emisiunii trebuie sa cuprindd un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare, intr-o bursa sau pe o altd piata reglementatd care opereaza regulat si este recunoscuta
si deschisa publicului, iar alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fi fost aprobata de A.S.F.;
e aceastd admitere sa fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

Fondul poate sa depaseasca limitele de investitiii mentionate in O.U.G. nr. 32/2012 in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau, cu conditia ca
depasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Fondul nu va investi in actiuni ale societatilor comerciale netranzactionate pe o piatd reglementata sau care
nu urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Fondul nu va investi in instrumente financiare derivate.

Fondul nu va investi in instrumente financiare emise de entitdti din afara statelor membre ale Uniunii
Europene sau in instrumente financiare inscrise sau tranzactionate pe piete reglementate din afara statelor
membre ale Uniunii Europene.

Fondul nu va investi in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin si alte instrumente ale pietei
monetare de tipul efectelor de comert.

Fondul nu poate investi mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent. Limita de 5% poate fi depasita:

a) pand la maximum 10% din activele sale sub conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele
sale, sd nu depaseasca, 40% din valoarea totala a activelor Fondului. Aceasta limita nu se aplicd depozitelor si
tranzactiilor cu instrumente financiare negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii
financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale;

b) pana la maximum 25% din activele sale pentru anumite obligatiuni daca acestea sunt emise de institutiile
de credit care care isi au sediul social intr-un stat membru §i care sunt supuse unei supravegheri speciale
efectuate de citre autorititile publice, cu rolul de a proteja detinitorii de obligatiuni. In particular, sumele
rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei, in active care, pe toatd durata
de viata a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de insolventa sau de
faliment al emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si plata dobanzilor
acumulate. Valoarea totald a acestor detineri nu poate depasi 80% din valoarea activelor Fondului;

¢) pana la maximum 35% din activele sale, daca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare sunt
emise ori garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru.

In aplicarea limitei de 40% de la punctul a) nu se iau in considerare depozitele respctiv valorile mobiliare si
instrumentele pietei monetare mentionate la punctul b) si ¢).

Societatea de administrare si fondurile administrate de catre aceasta, inclusiv Fondul, nu pot avea detineri
care In mod cumulat ar reprezenta mai mult de 10% din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de
vot, ori o participatie care permite exercitarea unei influente semnificative in administrarea emitentului.
Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui singur emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

¢) 25% din titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M sau A.O.P.C mentionate la art.82 lit.d. din O.U.G.
32/2012

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Limitele prevazute la literele b), c) si d) pot fi depasite in momentul achizitiei numai daca valoarea bruta a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculate la
momentul achizitiei.
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Fondul poate achizitiona moneda straina sau devize, inclusiv in sistemul imprumuturilor reciproc acoperite
(back-to-back) in urmatoarele conditii:

1.Fondul poate sa detind conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul
sau. Aceasta limitd poate fi depasitd, panad la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor
conditii:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea
de instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioadd mai mare de 30 de zile.

2.Prin exceptie de la prevederile aliniatului 1 de mai sus limita de 20% poate fi depasitd pana la maximum
60%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de participare
la Fond. sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

¢) depésirea limitei de 60% nu se Intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) prin exceptie de la conditiile prevazute la lit. b) si c), sumele respective pot fi plasate in depozite overnight
la depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o depasire a limitei de expunere pe o banca.

3.In conditiile aliniatului 1 sumele existente in conturi curente nu sunt luate in calculul limitei de expunere pe
o banca.

Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor valutare.

Fondul nu poate investi in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M./A.O.P.C. care sunt administrate, direct
sau prin delegare, de societatea de administrare sau de catre orice altd societate de care societatea de
administrare este legatd, prin conducere sau control comun, sau printr-o participatie substantiala, directd sau
indirecta.

Profilul de risc al fondului

In conformitate cu politica de investitii si paleta de instrumente financiare in care va investi, Fondul are un
grad de risc mediu.

Investitiile Fondului se efectueaza cu respectarea politicii de investitii a Fondului precum si respectarea
prevederilor privind investitiile unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare prevazute in
reglementarile legale in vigoare.

4.4 Durata recomandata a investitiilor in Fond

In vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate in unitdti de fond, prin prisma structurii
portofoliului de active vizat, se recomanda detinatorilor de unitati de fond plasarea resurselor financiare pe un
termen de minim 36 luni.

4.5 Profilul investitorului in Fond
Tinand cont de politica sa de investitii, Fondul se adreseaza in special investitorilor cu toleranta la risc mediu.
4.6 Factori de risc

Investitiile in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al diminuarii valorii unitare a activului net.

Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp, ceea ce inseamna ca valoarea unor investitii poate creste
in timp ce valoarea altor investitii scade, in functie de termenii in care acestea au fost facute si in functie de
evolutia pietei financiare sau a conjuncturii economice generale. Modificarea ratelor de dobanda bancara si a
cursurilor de schimb valutar pot influenta de asemenea valoarea activului net. in categoria altor factori care
pot determina schimbari in evolutia pietelor intrd §i evenimentele din plan international sau conjunctura
economica internd si internationala.
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Riscurile legate de stadiul incipient de dezvoltare a pietei de capital din Romania, cu un grad de lichiditate
relativ redus si instrumente financiare cotate pe piata locala de capital cu o volatilitate mai mare decat
instrumentele similare listate pe pietele dezvoltate, pot genera variatii mai mari de pret ale unitatii de fond.
Nu exista nicio asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor
nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a societatii
de administrare.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionalad a acestuia, Fondul are un grad de risc
mediu. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat
acesteia.

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

a) Riscul de piati (sistematic) - reprezinta riscul de a inregistra pierderi (incertitudinea veniturilor
viitoare) ca urmare a modificarilor adverse ale preturilor de piatd sau ale parametrilor de piata (factorii de
piata standard sunt: cursul de schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piata caracterizeaza intreaga piata si nu
poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este generat de modificari ale factorilor macroeconomici,
politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

b) Riscul specific (nesistematic) - reprezintd riscul modificarii pretului unor anumite instrumente
financiare datorita evolutiei unor factori specifici acestora.

c) Riscul de rati a dobanzii - reprezinta riscul de diminuare a valorii de piatd a pozitiilor senzitive la
rata dobanzii, ca urmare a variatiei ratelor dobanzii.

d) Riscul de credit - reprezintd riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii
contrapartidei sau emitentulu respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legatura cu orice fel
de creantd, si constd in riscul ca debitorii, sa nu fie capabili sa-si indeplineasca obligatiile (la timp sau in
totalitatea lor) din cauza lipsei de solvabilitate, a falimentului sau a altor cauze de aceeasi natura.

e) Riscul de contraparte - se referd la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii, inclusiv
depozite bancare, falimentul sau deteriorarea ratingului de credit al unei contraparti, inclusiv bancile. Riscul
de contraparte include toate tranzactiile si produsele care dau nastere unor expuneri.

f) Riscul valutar - reprezintd riscul Inregistrarii unor pierderi In valoarea activelor sau datoriilor
denominate intr-o alta valuta decat cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii cursului valutar.
Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate 1n respectiva valutd nu sunt acoperite.

2) Riscul de lichiditate - reprezintd riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar/pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu existd cerere pentru acel
instrument financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

h) Riscul de concentrare - reprezintd riscul de a suferi pierderi din (i) distributia neomogend a
expunerilor fatd de contrapartide, (ii) din efecte de contagiune intre debitori sau (iii) din concentrare
sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

1) Riscul de decontare: reprezinta riscul ca o contraparte sd nu isi indeplineasca obligatia de livrare a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora In conformitate cu termenii tranzactiei efectuate, dupa
ce contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de livrare a banilor/instrumentelor financiare conform intelegerii.

1) Riscul operational: riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care este
determinat de derularea neadecvatd a proceselor interne, existenta unui personal sau a unor sisteme
informatice necorespunzatoare sau de factori externi (conditii economice, schimbari in mediul investifional,
progrese tehnologice etc.). Riscul juridic este o componenta a riscului operational, aparut ca urmare a
neaplicarii sau aplicérii defectuoase a dispozitiilor legale sau contractuale si care produc un impact negativ
asupra operatiunilor.

k) Riscul reputational: riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a
lipsei de incredere a publicului si a altor terte parti (clienti, actionari, creditori, angajati etc) in integritatea
companiei. Pierderea reputatiei poate avea un efect negativ (direct sau indirect) asupra valorii companiei. De
pilda, ar putea afecta capacitatea companiei de a demara noi servicii si relatii de afaceri, ar putea duce la
scaderea bazei de clienti, la actiuni legale sau alte pierderi financiare.

1) Riscul legislativ - reprezintad posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze randamentul
si conditiile de functionare ale Fondului.

Societatea de administrare isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinata, in conformitate
cu obiectivele Fondului si in stransa corelatie cu gradul de risc al Fondului.
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4.7 Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cadrul strategiei de administrare activi a portofoliului vor fi folosite o serie de instrumente/tehnici
specifice, printre care:

v’ alocarea integratd a activelor din cadrul fondului. Acest tip de alocare va include: alocare strategica,
alocare proportional constanta, alocare tactica, alocare dinamica si alocare de asigurare;

v analiza conditiilor macroeconomice. in functie de rezultatele acestei analize se va face adaptarea
structurii portofoliului de instrumente cu venit fix la starea economiei si la evolutiile ratei de
dobanda, in sensul orientarii spre titluri de stat in conditii de recesiune, sau titluri corporative in
conditii de avant economic, sau orientarea spre titluri cu dobanda fixa in cazul unor dobanzi de piata
in scadere si spre titluri cu dobanda variabila in cazul unor dobanzi de piata in urcare.

v analiza de credit, respectiv analiza capacitatii unui debitor de a-si onora obligatiile asumate, in
principal cele legate de plata la timp a dobanzilor §i rambursarea sumei datorate.

4.8 Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitii

Consiliul de administratie al societatii de administrare este responsabil pentru elaborarea politicii generale de
investitii a Fondului, care va fi conforma cu prevederile documentelor de constituire ale Fondului. Directorii
sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale de investitii pentru Fond.

In cadrul societatii de administrare existi un compartiment distinct denumit Directia Responsabila cu Analiza
Oportunitatilor Investitionale si Plasarea Activelor in conformitate cu strategiile de investitii aprobate de
directori.

5. Emiterea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul curent al Fondului (in cazul operatiunii de
cumparare de unitati de fond) respectiv este inregistratd cererea de rascumpdarare (in cazul operatiunii de
rascumparare de unitdti de fond) pretul de cumparare respectiv pretul de rascumparare este acelasi, iar
unitdtile de fond se emit respectiv se anuleaza in aceeasi zi. (Pentru operatiunile efectuate intr-o zi, Fondul
lucreaza cu un singur pret de emisiune respectiv pret de riscumparare.)

Emisiunea si raiscumpararea unitatilor de fond se va face doar in zilele lucratoare.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucratoare reprezinta orice zi calendaristica cu exceptia
zilelor de sambata, duminica si a sarbatorilor legale. Astfel, orice operatiune de cumparare si/sau
rascumparare de unitati de fond Inregistratd intr-o zi nelucratoare direct prin creditarea contului Fondului cu
suma corespunzatoare unei subscrieri, va fi considerata ca fiind efectuata in ziua lucratoare urmatoare. Daca
creditarea contului Fondului cu suma corespunzatoare unei cumparari de unitafi de fond efectuatd prin
virament direct In contul Fondului, este intr-o zi de sambata, d.p.d.v. al datei emisiunii si valorii unitare a
activului net cu care se evalueaza suma subscrisd, se va considera ca fiind o operatiune de cumparare de
unitati de fond efectuatd luni: unititile de fond se emit marti la valoarea unitara a activului Fondului
corespunzator zilei de luni.

5.1 Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care subscrie la
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unitatile de fond se vor achizitiona la preful de cumparare calculat pe baza activelor din ziua creditarii
contului Fondului. Numarul de unitati de fond se determind cu patru zecimale. Pretul de cumparare se
calculeaza cu numarul similar de zecimale care se utilizeaza la calculul VUAN-ului.

Se poate investi orice suma de bani, numarul de unitati de fond alocate determinandu-se ca raport intre suma
investita si pretul de cumpdrare. Pretul de cumparare se determina pe baza valorii unitare a activului net
calculatd pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector /conturilor colectoare ale
Fondului.

Pretul de cumpdrare va fi platit in forma baneasca. In situatia in care o persoani care intentioneazi si devini
investitor al Fondului depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris, societatea de
administrare va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea acestei sume in
ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale. in cazul in care se
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solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net unitar luata in calcul este cea aferenta zilei in care
se realizeaza completarea sumei initiale depuse. In situatia in care suma nu poate fi returnati din cauze
neimputabile societatii de administrare timp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi inregistrate ca venituri ale
Fondului, Tmpreund cu toate sumele aflate pe pozitia ,,Sume 1n curs de rezolvare” care nu pot fi
returnate/recuperate din diverse motive.

In cazul subscrierilor ulterioare de unitati de fond, daca plata sumei aferente pentru o noud subscriere se
realizeazd prin virament bancar nu sunt necesare completarea unor noi documente de subscriere. Pentru
realizarea de subscrieri ulterioare de unitati de fond fard completarea unor noi documente de subscriere,
investitorul trebuie sd opteze pentru aceastd variantd odatd cu completarea documentelor de subscriere
initiala.

In cazul in care investitorul nu doreste, la momentul subscrierii initiale, si opteze pentru varianta subscrierilor
ulterioare fara completarea unor noi documente de subscriere, acesta are posibilitarea de a opta pentru aceasta
varianta si ulterior, cu ocazia subscrierilor ulterioare de unitati de fond.

Sumele aflate in contul colector/conturile colectoare al/ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda de cont
curent, situatie in care dobanda reprezinta venit al Fondului.

Pretul de emisiune (de cumparare) este pretul platit de investitor si este format din valoarea unitara a activului
net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua 1n care s-a facut
creditarea conturilor colectoare ale Fondului..

Pret de cumparare = VUAN, unde

VUAN — valoarea unitara a activului net calculata pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea
conturilor colectoare.

Pretul de emisiune va fi platit integral In momentul subscrierii.

Participarea la Fond are loc prin semnarea si predarea Formularului de adeziune precum si efectuarea platii
unitatilor de fond subscrise. O persoana ce a cumparat unitati de fond devine investitor al Fondului in ziua
lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul
este cel calculat pe baza activelor din ziua 1n care s-a facut creditarea contului Fondului.

Procedura de subscriere la Fondul PLUS Invest este urmatoarea:

Pasul 1.se va completa si semna formularul de subscriere la sediul societatii de administrare; operatiunea se
va efectua Tmpreuna cu operatorul cu responsabilitati in distributia de unitati de fonduri de investitii din
cadrul societatii de administrare. In cazul in care se doreste ca ulterior primei subscrieri si se poata face
subscrieri fard a mai fi nevoie de completarea unor noi documente de subscriere, se va opta pentru aceasta
varianta in cadrul formularului de subscriere initial.
Pasul 2. se vor pune la dispozitia operatorului cu responsabilitati in distributia de unitati de fond din cadrul
societatii de administrare documentele de identificare in conformitate cu normele legale in vigoare la data
subscrierii.
Pentru prima subscriere investitorii au obligatia de a pune la dispozitia societdtii de administrare a
investitiilor, in original §i copie, urmatoarele documente:

i.  pentru persoane fizice romane - buletinul sau cartea de identitate avand inscris codul numeric

personal;

ii.  pentru persoane fizice strdine — pasaportul;

iii.  pentru persoane juridice — actul constitutiv/contractul de societate si statutul, certificatul constatator
eliberat de Oficiul National al Registrului Comertului in termen de valabilitate, (pentru persoane
juridice) sau de autoritati similare din statul de origine si documentele echivalente pentru celelalte
tipuri de persoane juridice sau entitati fara personalitate juridica, care sa ateste informatiile care tin de
identificarea clientului si documente de identificare pentru reprezentantul persoanei juridice. O
declaratie din partea reprezentantului legal cu privire la faptul ca societatea pe care o reprezinta a fost
infiintata si isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

De asemenea, calitatea de investitor al fondului poate fi dobandita si prin mostenire, fuziune, lichidare sau
reorganizare a unei persoane juridice fiind obligatorie completarea declaratiei de adeziune la fond.

Investitorii Fondului pot imputernici una sau mai multe persoane care vor putea realiza subscrieri si
rascumparari de unitati ale Fondului, in numele acestora, In baza unor procuri notariale sau echivalent.
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Operatiunile persoanelor juridice vor fi efectuate de reprezentantul/reprezentantii acestora sau de persoane
imputernicite pentru a efectua astfel de operatiuni. Pentru fiecare dintre imputerniciti, investitorii vor prezenta
copii ale documentelor de identitate.

Pasul 3. la subscriere se va solicita operatorului formularul DICI (documentul privind informatiile cheie
destinate investitorilor Fondului) iar in cazul in care se doresc mai multe informatii cu privire la fond, se
solicita prospectul complet al fondului si rapoartele anuale si semestriale;

Pasul 4. se va completa si semna formularul de subscriere la operatorul nominalizat pentru distributia de
unitdti de fond din cadrul societatii de administrare. Acordul privind aderarea la Fond se considerda a fi
exprimat odata cu prima operatiune de cumparare efectuatd. Cererea de cumparare/rascumparare de unitati de
fond si declaratia de adeziune vor cuprinde mentiunea “Prin prezenta certific faptul cid am primit, am citit si
am inteles prevederile Prospectului de Emisiune, cu al cdaror continut sunt de acord si doresc sd devin
investitor in fond”.

Investitorii pot subscrie minim o unitate de fond. Participarea la fond este atestata printr-un certificat ce
confirma detinerea de unitati de fond. Certificatul de investitor reprezintd un extras de cont. Certificatul de
investitor va fi remis prin fax, prin posta sau e-mail sau poate fi ridicat personal de la sediul societatii de
administrare.

Pasul 5. operatiunea de subscriere este conditionata de transferul sumelor de bani din contul investitorului in
contul bancar dedicat operatiunilor de subscriere (cont colector), transferul se va face numai in valuta
fondului in care se efectueaza subscrierea.

Daca in termen de 3 zile lucratoare de la inregistrarea cererii de subscriere contravaloarea unitatilor nu a intrat
in contul colector al Fondului, cererea de subscriere va fi anulata.

La efectuarea platii prin virament bancar, in vederea identificérii investitorului, acesta va completa rubrica
“Explicatii” a ordinului de plata incepand in mod obligatoriu cu codul sdu numeric personal sau codul unic de
inregistrare in cazul persoanelor juridice. In caz contrar, alocarea sumelor virate pe investitori poate fi
ingreunata sau chiar imposibila. societatea de administrare nu isi asuma nicio raspundere pentru eventualele
intarzieri de alocare de unitagi de fond sau anulari de cereri de subscriere dacd acestea se datoreaza
necompletarii rubricii de explicatii a ordinului de platd incepand cu CNP/CUI-ul investitorului.

Confirmarea cumpararii unitatilor de fond se va trimite investitorului cel mai tarziu in prima zi lucratoare ce
urmeaza emiterii acestora.

O persoand care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de
participare.

Pasul 6. Extrasul de cont

Dupa finalizarea operatiunilor de subscriere, fiecare investitor va primi, la data aderdrii la fond, precum si
odata cu fiecare operatiune de cumparare/rascumparare, un extras de cont emis in forma materiala, care atesta
calitatea de investitor in fond si care va reflecta detinerile de unitati de fond ale acestuia. Extrasul de cont este
numai o forma de evidentd a operatiunilor cu unitati de fond executate in contul investitorului si va fi
transmis in conformitate cu optiunea exprimata la pct 4. Acesta nu are natura juridica a unui titlu de valoare.
Daca pentru subscrierile ulterioare de unitati de fond se utilizeaza optiunea de subscriere fard completarea
unor noi documente de subscriere, societatea de administrare va remite investitorului prin posta, fax sau email
sau pune la dispozitie la sediul societatii de administrare un document (certificat de investitor sau un extras de
cont in care se evidentiaza in mod distinct operatiunea de subscriere care a condus la emiterea lui), prin care
se atestd participarea la FDI PLUS Invest.

Pasul 7. Confirmarile executarii ordinelor de tranzactionare si extrasele de cont transmise de catre societatea
de administrare, se considera a fi corecte si aprobate de catre Investitor daci in termen de 1 (o) zi lucratoare,
Clientul/Investitorul nu a emis nicio instiintare scrisa adresatd societatii de administrare, prin care si
semnaleze existenta unor nereguli. Dupa expirarea termenului mentionat anterior, datele se considera insusite
de Client si, cu exceptia fraudelor, nicio corectie ulterioara nu va mai fi luatd in considerare de catre
societatea de administrare. Termenul de decadere de 1 (o) zi lucrdtoare se calculeazd de la transmiterea
confirmarilor/extraselor prin e-mail.

5.2 Proceduri pentru riscumpirarea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita rascumpararea
oricarui numar din unitdtile de fond detinute. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele detinute
de cétre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat acesta mai detine
cel putin o unitate de fond.
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Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere la pretul de rascumparare. Retragerea are loc prin semnarea i
predarea cererii de efectuare a operatiunii de rascumparare prin care se solicita valoarea care se rascumpara.
Rascumpadrarile unitatilor de fond sunt valabile numai daca sunt efectuate in conformitate cu prevederile
prospectului de emisiune 1n vigoare la data efectuarii rascumpararii. Rascumpararile se efectueaza numai in
valuta de referinta a fondului.

Cererea de rascumparare este irevocabila.

Procedura de riascumpairare a unitatilor de fond
Etapele de urmat sunt:

Pasul 1. se va completa si se va semna formularul de rascumparare la un operator nominalizat pentru
operatiuni de distributie de unitati de fond din cadrul societatii de administrare. Formularul de rascumpérare
se poate procura de la sediul societatii de administrare si 1n format electronic de pe site-ul
www.munteniainvest.ro de unde poate fi tiparit si depus la operatorul nominalizat pentru operatiuni de
distributie de unitati de fond din cadrul societatii de administrare.

La momentul depunerii cererii de rascumparare a unitatilor de fond, societatea de administrare are obligatia
retinerii copiei de pe actul de identitate al investitorului/imputernicitului acestuia.

Pasul 2. confirmarea executdrii cererii de rascumparare - Anularea unitdtilor de fond se realizeazd in ziua
lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare.

Réascumpararea se face dupa principiul FIFO (primele unitdti cumpdérate sunt si primele rascumparate)
conform legislatiei in vigoare. Dupd finalizarea operatiunilor de rdscumparare se va primi confirmarea
rascumpardrii unitatilor de fond. Aceasta se va trimite investitorului cel mai tarziu in prima zi lucratoare ce
urmeaza anularii acestora.

Pasul 3. plata contravaloarii unitatilor de fond rascumparate se face automat in contul investitorului in
termenul maxim legal de 10 zile lucratoare. Platile se vor realiza doar in valuta fondului (lei). Solicitarile
transmise de catre investitori pentru transferul sumelor rdscumparate in conturi personale deschise la banci cu
sediul operativ in striinatate sau in alte valute decat valuta fondului nu vor fi onorate de catre societatea de
administrare deoarece aceasta nu poate efectua operatiuni de schimb valutar.

Pasul 4. pretul de rascumparare se calculeazd de catre societatea de administrare a fondului conform
prospectului de emisiune;

a) Pretul de rdscumparare este pretul stabilit pe baza activului net, certificatd de catre depozitar si valabilad
pentru ziua in care a fost depusa cererea de rascumparare din care se scad comisionul de rascumparare si
orice alte taxe legale;

b) Anularea unitatilor de fond se va realiza in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a inregistrat cererea.

c) Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare si data platii sumelor aferente rascumpararilor,
sumele respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,,Rdscumparari de platit” in cadrul obligatiilor
Fondului.

Pasul 5. Taxe si impozite. Calculul si plata impozitelor si taxelor aferente castigurilor obtinute din
operatiunile cu unitdti de fonduri mutuale se vor face conform prevederilor legale in vigoare la momentul
rascumpdririi. In calculul impozitului, riscumpdrarea si anularea unitatilor se fac in ordinea achizitionarii
acestora (metoda FIFO).

Subscrierile si rascumpararile de unitati de fond se fac prin rotunjire la doud zecimale, diferentele rezultate
fatd de valoarea calculatd prin Tnmultirea numarului de unitti de fond subscrise /rdscumparate cu pretul de
subscriere/rascumparare (asa cum a fost definit in paragrafele de mai sus) vor fi inregistrate dupa caz ca
venituri sau cheltuieli ale Fondului.

in cazul rascumpardarilor, sumele mai mici de 10 lei nu se returneaza, ci vor fi inregistrate ca venituri ale
Fondului.

Comisioane de rascumparare
Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentului prospect de emisiune si pana la modificarea acestuia de citre
societatea de administrare, comisionul de riscumpérare perceput de la investitori va fi:
e 3,5% din valoarea unitatilor de fond rascumparate daca rascumpdrarea se face in termen de pana la
360 zile de la cumpararea unititilor de fond
e 2% din valoarea unitatilor de fond rascumparate daca rascumpararea se face intre 360 si 720 de zile
de la cumpararea unitatilor de fond
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e 1% din valoarea unitatilor de fond rdscumparate daca radscumpararea se face intre 720 si 1080 de zile
de la cumpararea unitatilor de fond
e 0% peste 1080 de zile de la cumpararea unitatilor de fond.
Toate comisioanele de rascumparare vor fi incasate de catre Fond, intrand in activul acestuia.
La rascumpararea de unitati de fond la plata prin virament intr-un cont bancar, investitorul suportd costul
operatiunilor bancare percepute fondului pentru plata sumei rascumparate.

5.3 Plata catre investitori a rascumpararilor de unitati de fond

Plata rascumpararii se face prin virament in contul specificat in cererea de operatiuni. Nu se admit renuntari
la cererile de rascumparare.

In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor,
comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.
Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare datei de inregistrare a
cererii de rascumparare. Pe un cont de investitie, rascumpararea unitatilor de fond si implicit anularea
acestora se face obligatoriu 1n ordinea achizitionarii acestora (FIFO).

5.4 Rascumpararea finala a unitatilor de fond

Dacé valoarea activelor Fondului scade sub valoarea de 100.000 lei societatea de administrare poate hotari
rascumpararea tuturor unitatilor de fond emise.

In situatia prezentata mai sus, societatea de administrare va solicita A.S.F. retragerea avizului de functionare
si va notifica detinatorii de unitati de fond cu privire la rdscumpararea obligatorie, caz in care detinatorii de
unitdti vor Inceta sd mai detind vreo unitate de fond dupa data specificata in notificare.

Societatea de administrare va informa investitorii §i A.S.F. cu privire la rascumpararea integrald a unitatilor
de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va face rascumpararea tuturor unitatilor de fond in
circulatie. Pretul de rascumparare va fi cel valabil in data de rascumparare anuntata, calculat in conformitate
cu prevederile prezentelor reguli.

5.5 Circumstantele in care se poate suspenda emisiunea si riscumpéirarea unitatilor de fond
Emisiunea si riscumpararea unitatilor de fond se va face doar in zilele lucratoare.

In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinatorilor de unitati ale Fondului, societatea
de administrare a investitiilor poate suspenda temporar emisiunea si rascumpararea de unitati de fond, cu
respectarea reglementarilor legale in vigoare.

Societatea de administrare este indreptatita sa suspende temporar emisiunea §i rascumpdrarea unitatilor de
fond la aparitia urmatoarelor situatii, respectiv la indeplinirea urmatoarelor conditii:

1. 1in situatia in care in cursul unei zile, contravaloarea cererilor de rascumparare depaseste 10% din
valoarea activelor fondului, operatiunile pot fi suspendate pentru o perioadd de cel mult 5 zile
lucratoare;

2. 1n situatia in care pe parcursul a 5 zile lucratoare succesive, contravaloarea cererilor de rascumparare
depaseste 30% din valoarea activelor fondului, operatiunile pot fi suspendate pentru o perioada de cel
mult 10 zile lucrétoare;

3. 1in situatia in care ASF avizeazd contractul incheiat de societatea de administrare in vederea
schimbarii depozitarului fondului, operatiunile vor fi suspendate pe o perioada de maximum 30 de
zile calendaristice in vederea transferului activelor fondului de la vechiul depozitar cétre noul
depozitar;

In situatia in care depozitarul fondului informeazd ASF in legiturd cu refuzul societatii de administrare de a
furniza informatiile ce i-au fost solicitate pentru evaluarea Incadrarii unora din operatiunile fondului in
dispozitiile legale si cele ale regulilor si procedurilor interne ale Fondului operatiunile vor fi suspendate de
drept pentru o perioada de 2 zile lucratoare.

Suspendarea operatiunilor in situatiile mai sus mentionate se va face cu respectarea prevederilor regulilor
fondului, ale actului constitutiv al societitii de administrare si ale reglementarilor ASF in vigoare. Societatea
de administrare va informa investitorii si va comunica la ASF fara intarziere decizia sa privind suspendarea
operatiunilor cu unititi de fond.
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In cazul in care A.S.F. apreciazd cd suspendarea dispusd de societatea de administrare nu s-a facut cu
respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in
drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, A.S.F. poate decide suspendarea temporara sau limitarea
operatiunilor de emisiune/rdscumparare cu unititi de fond prin emiterea de acte individuale in care se vor
specifica termenul si motivul suspendarii. Suspendarea operatiunilor cu unitati de fond poate fi prelungita, in
cazul In care motivele suspendarii se mentin.

A.S.F. decide suspendarea subscrierii si rascumpararii de unitati de fond in cazul fuziunii Fondului cu unul
sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului de fuziune.

5.6 Numele si adresa distribuitorilor de unititi de fond

Societatea de administrare efectueaza distributia unitatilor de fond la sediul propriu din Bucuresti, Splaiul
Unirii, Nr. 16, sectorul 4.

6. Metoda de calcul a valorii activului net al fondului
6.1 Reguli de evaluare a activelor fondului

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza prin insumarea valorii tuturor instrumentelor financiare
aflate in portofoliul acestuia, evaluate in conformitate cu regulile de evaluare prezentate mai jos. Societatea
de administrare Inregistreaza instrumentele financiare din portofoliul Fondului incepand cu data efectuarii
tranzactiei.

Societatea de administrare va mentine metoda de evaluare a activelor Fondului specificatad in prezentul
Prospect si in regulile fondului pe o perioaddi de minimum 12 luni. In situatia in care societatea de
administrare administreazd mai mult de un O.P.C.V.M., respectiva metodd va fi utilizatd pentru toate
O.P.C.V.M.-urile administrate.

A. Actiunile

(1) Actiunile admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) a. Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme
de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), se
evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principald sau la pretul de referintd
furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii
acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului §i a numarului de tranzactii inregistrate in anul
calendaristic anterior.

b. In cazul in care instrumentele financiare mentionate la alin. (a) sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

(3) Actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), vor
fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare, astfel:

1.valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiara anuala aprobata a entitatii
respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazi de calcul valoarea
capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la B.N.R.;

sau

2.valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de
evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre consiliul de administratie al societatii
de administrare:
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a) metoda actualizarii fluxurilor de numerar (discounted cash-flow). Metoda se bazeaza pe ideea estimarii
actionarilor;

b) metoda comparatiei cu pretul actiunilor unor companii similare. Valoarea companiei se determina prin
raportarea la pretul actiunilor unor companii similare listate, pe baza comparatiei unor indicatori ai societatii
cu cei ai companiilor selectate si eventual cu media indicatorilor din domeniul de activitate in care activeaza
societatea.

(4) Actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru
si actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare),
emise de aceeasi entitate, dar achizitionate in transe diferite, nu pot fi evaluate folosind metode diferite de
evaluare.

(5) Actiunile emise de societdti admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, in
legatura cu care A.S.F. sau o altd autoritate competentd a hotdrat deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciald, vor fi evaluate conform metodelor precizate la alin. (3).

(6) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), In cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr.
297/2004, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare sau la valoarea determinata prin utilizarea
metodelor de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare precizate la alin. (3), pet. 2. In
cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referintd, dupa caz, urmand
ca in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie considerata
urmitoarea zi lucritoare ulterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul
sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.
(7) Actiunile admise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit, sau admise la tranzactionare
si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror situatii financiare nu
sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:
1. la valoarea zero sau la valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare precizate la alin. (3), pct. 2.
2. in cazul actiunilor admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), precum si in cazul actiunilor netranzactionate, se va avea in vedere ca
metodele indicate la pct. 1 sa fie aplicate doar in conditiile In care pe site-ul web al pietei
reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al
emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale/anuale in baza carora ar
putea fi stabiliti valoarea respectivelor actiuni. In scopul numirarii celor 30 de zile de
netranzactionare (zile lucratoare), se va considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucratoare
ulterioara celei in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

(8) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventd sau
reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web
al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza, fie la valoarea
zero, fie la valoarea determinatd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare
conforme cu Standardele internationale de evaluare precizate la alin. (3), pet. 2. In cazul in care societatea de
administrare alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al Fondului va fi luata in considerare, in mod
obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

(9) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in
alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau definitivd de activitate sunt incluse in
activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
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(10) in cazul societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost readmise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei
hotarari judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piata sau de sistem
privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, evaluarea respectivelor
actiuni se va face, in cazul in care respectivele actiuni au pret de piata, in sensul ca au inregistrat tranzactii de
la data readmiterii la tranzactionare, astfel:
1.1a pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd din
statul membru; sau
2.]a pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem;

Daca actiunile nu au pret de piatd, acestea vor fi evaluate, pana la data inregistrarii unui pret de referinta
disponibil, conform prevederilor alin. (3), pct.2.

(11) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 din portofoliul Fondului admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
precum si cele admise la cota oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un Stat
membru, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale
capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

(12). in situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementatad sau 1n cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin
divizare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea prefului anterior
divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare

(13) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majordrile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

In cazul in care din lipsa de informatii, inregistrarea 1n activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistratd in activ la data la care societate de administrare sau depozitarul
intrd in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor
documente/extrase/publicatii.

(14) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara
emiterea de drepturi de preferinta, daca societatea de administrare decide sa participe la majorarea de capital
social a emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:
a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital,
in situatia in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere;
b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, 1n situatia in care pretul
de piata este mai mic decat pretul de subscriere.
(15) Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor
alin. (14) lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau la
pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare de catre Operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul. Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata
in activ conform prevederilor alin. (14) lit. a) se evalueaza la valoarea de subscriere.
(16) in cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
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(17) Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre Fond in cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni sunt considerate "valori mobiliare nou-emise" si sunt evaluate pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. In cazul in care admiterea la
tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de maximum 12 luni de la data initierii
perioadei de derulare a ofertei, actiunile indicate la acest alin. vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la
tranzactionare, conform metodelor precizate la alin. (3).
(18) In cazul in care oferta publici de valori mobiliare indicata la alin. (17) implica emiterea de drepturi de
alocare tranzactionabile, drepturile de alocare care revin Fondului care a subscris si platit integral actiuni in
cadrul ofertei indicate la alin. (17), respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, sunt
evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza

pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii

la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform alin (11).
(19) In cazul in care Fondul care a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate la alin.(17)
detine actiuni ale respectivei societdti anterior deruldrii ofertei publice §i admiterii la tranzactionare a
respectivelor actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, conform

metodelor precizate la alin. (3);

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii

la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform alin (10).
(20) Drepturile de alocare prevazute la alin. (18) vor fi prezentate in cadrul formularelor de raportare ale
Fondului astfel:

a) pana la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori

mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

b) de la momentul admiterii la tranzactionare si pand la momentul emisiunii actiunilor subscrise in

oferta publicd, 1n cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare asimilate actiunilor si

instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate.
(21) in cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinti, acestea vor fi
inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.
(22) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la
valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actiunilor vechi —
pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) * numaér de actiuni noi/
(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)|*"[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta
emise],

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat conform alin. (3), din ultima zi in
care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

(23) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul evaluat conform alin.
(3) din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine
evaluarea la valoarea teoretica.

(24) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si
evidentiate in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat".

(25) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul
Fondului actiunile cuvenite.

(26) Dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani §i sumele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte "Dividende
sau alte drepturi de incasat" in cadrul activelor Fondului.
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(27) in situatia in care dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani nu sunt platite/alocate in
termenul legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. Daca
termenul legal/stabilit in hotararea AGA de platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare, acesta
se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii
sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de Inregistrare
a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin
Hotararea AGA se realizeaza in aceeasi maniera cu cea utilizatd pentru inregistrarea dividendelor distribuite
catre actionari, prevazuta la alin. (26), respectiv reflectarea in activul Fondului a sumelor de incasat ca urmare
a diminudrii capitalului social in cadrul pozitiei "Dividende si alte drepturi de incasat", in contrapartidd cu
reducerea numarului de actiuni aferente diminuarii de capital social.

B. Instrumentele financiare cu venit fix

(1) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia sau dintr-un stat membru sunt evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

?2) a. Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate
si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerate piatd
principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului §i a
numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

b. In cazul in care instrumentele financiare mentionate la alin. (a) sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

(3) Instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru vor fi evaluate conform metodei bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

(4) Instrumentele financiare mentionate la alin. (2) si (3), emise de aceeasi entitate, dar achizitionate in transe
diferite, vor fi evaluate folosind aceeasi metoda de evaluare

(5) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui
sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare, folosind metoda
bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectuarii plasamentului. Recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente se
vor face incepand cu data ultimului pret de tranzactionare si pornind de la acel nivel de pret, cu luarea in
considerare a prevederilor de la alin. (2) lit. b.

Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), emise de aceeasi entitate, dar achizitionate in trange diferite, nu pot fi evaluate folosind
metode diferite de evaluare.

C. Instrumentele pietei monetare

(1) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul
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unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia, dintr-un stat membru sunt evaluate dupd metoda bazata
pe recunoasterea zilnica a dobanzii §i amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectudrii plasamentului.

(2) Instrumentele pietei monetare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru vor fi evaluate conform metodei bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii i amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

(3) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare vor fi evaluate similar evaluarii instrumentelor pietei monetare neadmise la tranzactionare pe o
piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative din Romania, dintr-un stat membru.

D. Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv

(1) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare sau tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decét pietele
reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru
sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala sau pretul de referinta
furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) a) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un
stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate
piatd principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului si a
numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

b) In cazul in care titlurilor de participare mentionate la alin. (a) sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

(3) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe mai mai multe
piete reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) si titlurile de participare la organisme de plasament
colectiv neadmise la tranzactionare se evalueaza la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata

(4) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv mentionate la alin. (2) si (3), emise de aceeasi
entitate, dar achizitionate in transe diferite, vor fi evaluate folosind aceeasi metoda de evaluar

F. Alte instrumente de plasament
Depozite bancare

(1) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recunoasterea
zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

(2) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime
garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificati de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi
minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La scadentd, daca evolutia activului-suport s-
a Incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobanda pentru toata
perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinutd pe toatd durata
depozitului.

(3) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei
initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului.
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(4)Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica
a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

(5)In cazul in care pentru depozitele previzute la alin. (5) s-au efectuat incasiri de dobanda inainte de
scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

Conturile curente

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru
care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se
afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

Obligatiunile nou emise

Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pand la data admiterii la
tranzactionare conform metodei bazatd pe recunoasterea zilnici a dobanzii si amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculirii sale

Calcularea valorii activelor nete ale Fondului se face de catre societatea de administrare si va fi certificata de
catre depozitar, in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 si ale Regulamentului 9/2014.
Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si de rascumparare se calculeaza zilnic.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumita data se calculeaza pe baza valorii activelor nete
raportata la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, respectiv:

Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
Valoarea unitara a activelor la acea data =
Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise
si numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.
Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totald a activelor.

Valoareanetia = Valoarea totala - Valoarea

activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

Valoarea initiald a unitatii de fond este de 10 (zece) lei si este egala cu valoarea unitara a activului net la data
constituirii Fondului.

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare se exprima in lei.

In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea
in lei se utilizeazd cursul de referinta comunicat de Banca Nationald a Romaniei in ziua pentru care se
efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu
comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fatd de euro, comunicat de
Banca Centrala a tarii In moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/lei comunicat de
B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

6.3 Publicarea valorii activului net

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic (doar in zilele lucritoare) de catre societatea de
administrare prin intermediul site-ului propriu. In conformitate cu art. 132, alin. (1) din Reg. ASF nr. 9/2014,
societatea de administrare va face publicd aceastd valoare unitara a activului net si prin intermediul unui
cotidian.

Societatea de administrare intocmeste si transmite la ASF raportari saptamanale cu detalierea activelor, a
numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare in forma prevazutd in anexa nr.
11 la Reg. 9/2014 precum si situatia detaliatd a investitiilor intocmitd conform anexei nr. 10 la Reg. 9/2014,
pentru ultima zi lucrdtoare din saptamand. Aceste raportari sdptdmanale sunt certificate de depozitarul
fondului.
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7. Conditii de inlocuire a Societitii de administrare si a Depozitarului
7.1 Conditii de inlocuire a Societatii de administrare

Inlocuirea societatii de administrare a investitiilor se poate face cu respectarea prevederilor legale in urma
autorizarii de catre A.S.F..

Inlocuirea Societatii de administrare are loc in urmatoarele situatii:
i.  avizarea de catre A.S.F. a deciziei Societatii de administrare de schimbare a societatii de administrare
a Fondului;
ii.  retragerea de catre A.S.F. a autorizatiei Societatii de administrare, in cazurile prevazute de Lege,
Regulament si reglementarile emise 1n aplicarea acestora.
iii.  orice alte situatii prevazute in reglementarile A.S.F. in vigoare.

In cazul in care Societatea de administrare intrd in imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile fata de Fond,
A.S.F. va desemna, cu caracter temporar, un administrator care are ca atributii principale urmatoarele:

i.  administrarea temporara a Fondului;

ii.  transferul administrarii catre o altd societate de administrare a investitiilor si publicarea acestei
situatii.
Transferul activelor Fondului citre o altd societate de administrare a investitorilor se va realiza in
conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile, obiectivul principal urmarit fiind asigurarea protectiei
investitorilor si informarea adecvata a acestora.
La data intrérii in vigoare a schimbarii societatii de administrare a Fondului, Societatea de administrare
inceteaza orice operatiuni de administrare si se va abtine de a produce prejudicii Fondului.

7.2 Conditii de inlocuire a Depozitarului
Contractul de depozitare poate inceta in urmatoarele situatii:

a) prin denuntare unilaterald de cétre oricare dintre Parti, notificata catre A.S.F. cu minimum noudzeci (90) de
zile 1nainte de data la care se doreste incetarea contractului;

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald a Depozitarului de catre B.N.R. sau
deschiderea procedurii falimentului;

¢) retragerea avizului/autorizatiei de functionare acordata Depozitarului de catre A.S.F. gi/sau de citre BNR;
d) retragerea autorizatiei acordata societatii de administrare de cétre A.S.F.;

e) prin acordul partilor consemnat in scris prin act aditional.

Daca impotriva depozitarului se declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare speciald sau cea a
falimentului, in termen de maximum cinci zile de la declansarea unei asemenea proceduri, societatea de
administrare a investitiilor procedeazd la schimbarea depozitarului pentru organismele administrate, prin
denuntarea unilaterala scrisa a contractului.

In cazul falimentului, procedura este considerata ca declansata in urma emiterii de catre judecatorul sindic a
hotararii de deschidere a acesteia.

Ca urmare a denuntarii contractului de depozitare, societatea de administrare va intreprinde demersurile
necesare pentru incheierea unui contract de depozitare cu un al Depozitar avizat de A.S.F..

Transferul activelor Fondului intre Depozitari se va face in conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile,
obiectivul principal urmarit fiind asigurarea protectiei investitorilor si informarea adecvata a acestora.

In maximum doua zile lucratoare de la data incheierii contractului de depozitare acesta este transmis la A.S.F.
in vederea autorizarii.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute pentru organismele de plasament colectiv
catre depozitarul primitor care a incheiat contract cu societatea de administrare a investitiilor in termen de
maximum doua zile lucrdtoare de la avizarea de catre A.S.F. a contractului de depozitare.

Raéspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor, din
culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

in termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor organismelor de plasament colectiv,
depozitarul cedent intocmeste un raport care contine descrierea detaliatd a modului in care a operat transferul
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activelor, valoarea certificatda a activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori de titluri de
participare si numarul de titluri de participare emise, la data la care a fost efectuatd ultima operatiune de
transfer.

Raportul este inaintat societatii de administrare a investitiilor si A.S.F.
8. Dispozitii finale

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de A.S.F. trebuie mentinute pe toatd durata de existentd a
Fondului. Orice modificare a acestora este supusa in prealabil autorizarii A.S.F..

Prezentele Reguli ale Fondului sunt parte integranta a Prospectului de emisiune al Fondului.

Pentru a asigura informarea corectd a publicului, A.S.F. poate cere, in orice moment Societdtii de
administrare modificarea informatiei din Prospectul de emisiune si din Documentul cu Informatii Cheie
pentru Investitori (DICI).

Prezentele Reguli au fost intocmite in data de 30.12.2013, au fost autorizate de catre A.S.F. prin Autorizatia
nr. A/86/09.04.2014, modificate in data de 08.01.2015 ca urmare a Avizului nr. 256/11.12.2014 si autorizate
de A.S.F. prin Autorizatia nr.56/09.04.2015 si pot fi consultate impreuna cu rapoartele periodice si celelalte
documente legale ce reglementeaza activitatea Fondului la sediul societatii de administrare sau pe pagina de
internet www. munteniainvest.ro.

Prezentele Reguli intrd in vigoare incepand cu data autorizarii de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

Data actualizarii 28.09.2015
S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A.

Director General
Gabriel FILIMON
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