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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
AUTORIZATIANR. / %’/ 2.0F doif

fn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) fit. a), art. 6 alin.
(1) §i (3}, art. 14 i art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata
cu modificari si completdr prin Legea nr. 113/2013, cu modificirile st completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 34', art. 34, art. 63 i art. 65 din QUG nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiitor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr.10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in conformitate cu dispozitile prevazute la art. 153-155 din Regulamentul ASF nr.
9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investifiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,

avand in vedere prevederile Regulamentului Delegat (UE) nr. 2015/2365, privind
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare $i transparenta
reutilizrii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012,

analizdnd cererea SAl MUNTENIA INVEST S.A., fnregistratd la ASF cu nr.
RG/12779/19.04.2018, completatd prin adresele inregistrate la ASF cu nr.
RG/18479/30.05.2018, RG/20180/15.06.2018, si RG/21183/26.06.2018,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotéararii adoptate in sedinta din data
de {»Q .9;1.201 8, Consiliul Autoritdtii de Supraveghere Financiari a decis emiterea
urmatorului act individual,

AUTORIZATIE

Art. 1, Se autorizeazd modificarile intervenite In documentele Fondului Deschis
de Investitii Plus Invest, respectiv Prospectul de emisiune si Regulile fondului,
administrat de SAl MUNTENIA INVEST S.A., in conformitate cu forma prevazuta in
Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
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Art. 2. Se autorizeazd Nota de informare a investitorifor. SAI MUNTENIA
INVEST S.A. are obligafia publicarii Notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat Ih prospectul de emisiune si pe site-ul www.munteniainvest.ro, in termen de
doud zile lucratoare de la data comunicarii de citre ASF a prezentei autorizatii, urmand
ca modificarite autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia. SAl
MUNTENIA INVEST S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii Notei de
informare in ziua lucratoare imediat urmétoare publicarii.

Art. 3. Investitorit Fondului care nu sunt de acord cu modificirile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii
Notei de informare a investitoritor gi data intrérii in vigoare a modificaritor autorizate, sa
rascumpere unitatile de fond detinute, in conditile previzute in documentele fondului
anterior intrdrii In vigoare a acestor modificéri.

Art. 4. Prezenta autorizalie intrd in vigoare la data comunicari sale catre SAI
MUNTENIA INVEST S.A. §i se publicd in Buletinui AS.F., forma electronicé, cu
exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Leonardo BADEA




0216596218 17:11:20 07-12-2018 4:8

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. / ?f / /Q\Ozﬁﬂ/ef

» Prospectul de emisiune pet. 1.3. - Consiliul de Administratie
Regulile fondului pet. 2.3, Consiliul de Administragie

» Pregedinte: Florica Trandafir, cetitean romin, economist, specializati in domeniul analizei financiare gi
evaluarea societiilor comerciale, are o experientd de peste 20 ani in domeniul financiar, de peste 20 ani
in domeniul pietei de capital.

e Membru; Adnan Simionescu, cetdfean romén, economist, jurist, specializat in piaia de capital, in
domeniu} analizet financiare §i management, precum si in dreptul afacerilor, are o experienti de peste 20
ani in piafa de capital.

* Membru (in curs de autorizare): Dorina Teodora Mihdilescu, cetitean roméin, economist, specializatd
in managementul afacerilor si detindnd functii de conducere in cadrul unei autoritifi nationale de
autorizare, reglementare i supraveghere a piefei de capital, are o experienti de peste 20 ani in domeniut
economic si financiar.

Se modifici astfel:

* Prospectul de emisiune pet. 1.3. — Consiliul de Administratie
Regulile fondului pct. 2.3. Consiliut de Administratie

* Pregedinte: Florica Trandafir, cetdfean roman, economist, specializati in domeniul analizei financiare §i
evaluarea societdtilor comerciale, are o experientd de peste 20 ani in domeniul financiar, de peste 20 ani
in domeniul pietei de capital.

* Membru: Adrian Simionescu, cetitean romén, economist, jurist, specializat in piaia de capital, in
domeniul analizei financiare §i management, precom si In dreptul afacerilor, are o experienti de peste 20
ani in piafa de capital.

¢ Membru: Dorina Teodora Mihdilescu, cetfifean romdn, economist, specializatd Tn managementul
afacerilor §i detindnd functii de conducere in cadrul unei avtorititi nationale de autorizare, reglementare
§i supraveghere a pietei de capital, are o experients de peste 20 ani in domeniul economic si financiar.

* Prospectul de emisiune pet. 1.5. Politica de remunerare a societatii de administrare — punct nou
introdus

in cadrul societ#tii de administrare este implementatd Politica §i Practicile de Remunerare prin care sunt
stabilite principiile generale in ceea ce priveste remunerarea. Consiliului de Administratie adoptd si
evalueazd anual sau ori de cate ori este nevoie principiile generale ale politicii de remunerare si este
responsabil de punerea tn aplicare a acestora i supravegheaz respectarea respectivei politici.

Politica de remunerare se aplicd acelor categorii de personal ale ciiror activitdfi profesionale au un impact
important asupra profilului de risc al societatii de administrare sau al Fondului, inclusiv personalului din
conducerea superioars, persoanelor responsabile cu administrarea riscurilor, celor cu funefii de control,
precum si oriciror angajati care primesc o remuncratie totald care se incadreazi in treapta de remunerare
a personalului din conducerea supericari §i a perscanelor responsabile cu administrarea riscurilor, MI
identifica st revizuieste cel putin o data pe an categoriile de personal ale caror activitati profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului de risc al societatii de administrare si respectiv al Fondului -
~Personalul identificat”.

Politica de remunerare a societdfii de administrare descrie principiile generale de remunerare utilizate
precum §i modalitatea de remunerare a personalului identificat. Politica indeplineste standardele pentru o
structura de compensare obiectivi, transparentd si corectd, in conformitate cu cerintele lsgale in vigoare.
Sistemul de remunerare al societitii de administrare promoveaza un management corect si eficient al riscului
f1 nu incurajazi asumarea de riscuri care nu este conformi cu profilul de risc, regulile sau actele constitutive
al entitatilor pe care le administreaza
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¢ Prospectul de emisiune pet. 2. Informatii despre Depozitarul Fondulni
Regulile fondului 3.6. Responsabilitatea Depozitarul

(...}

Depozitarul fondulut dispenibilizeazi instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzitoare de la societatea de administrare numai in urmitoarele cazuri:

a) in data decontdrii tranzactiei, la vinzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plati;

b) ca urmare a instructiunilor primite n caz de fuziune si inclusiv de la administratoru} lichidarii, in caz de
lichidare;

¢) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu prevederile
fegale in vigoare;

d) in cazul imprumuturilor acordate de Fond, conform art. 99 din Regulamentul ASF nr 9/2014,

(..
Se modifica astfel:

* Prospectul de emisiune pct. 2. Informatii despre Depozitarul Fondului
Regulile fondului 3.6. Responsabilitatea Depozitarul

(..

Depozitarul fondului disponibilizeazi instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzitoare de la societatea de administrare numai in urmitoarele cazuri:

a) in data decontérii tranzactiei, la viinzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata:
b} ca nomare a instructinailor primite & . b et Liekidgt: A
lichidare;

€} ca unnare a constituirii unor garantti pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare.

{..)
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= Prospectul de emisiune pct. 4.3 Politica de investitii
Regulile fondului pct. 4.3 Politica de investitii

Pentru obfincrea obiectivetor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementirile A.S.F.,
politica de investitii a Fondului va urmiri diversificarea plasamentelor §i mentinerea unui portofoliu
echilibrat de instrumente financiare.

Alocarea activelor se va realiza intr-un sistem integrat, fondul putind investi in urmétoarele tipuri de
instrumente financiare: actiuni, obligatiuni emise de institufii de credit si corporative, obligafiuni §i titluri de
creantd emise sau garantate de administratia publicd centrald si locald, depozite bancare, alte instrumente
financiare cu venit fix, organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, alte organisme de plasament
colectiv care atrag In mod public sau privat resurse financiare.

Alocarea portofoliufui pe clase de active este flexibild. Tn cazul unor conditii macroeconomice 5t ale pietei
financiare nefavorabile, societatea de administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare
cu venit fix sau emise de stat si sciderea ponderii instrumentelor financiare cu un grad de risc mai ridicat.

Se medifici astfel:

* Prospectul de emisiune pct. 4.3 Politica de investigii
Regulile fondului pct. 4.3 Politica de investigi

Pentru obfinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea condifiilor legale impuse de reglementirile A.S.F.,
politica de investifii a Fondului va urmiari diversificarea plasamentelor si mentinerea unui portofolin
echilibrat de instrumente financiare.

Alocarea activelor se va realiza intr-un sistem integrat, fondul putind investi in urmitoarele tipuri de
instrumente financiare: actiuni, obligatiuni emise de institufii de credit si corporative, obligatiunt si titlerd de
creantd emise sau garantate de administratia publicd centrald si locald, depozite bancare, alte instrumente
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{..)

Societatea de administrare i fondurile administrate de cétre aceasta, inclusiv Fondul, nu pot avea defineri
care fn mod cumulat ar reprezenta mai mult de 10% din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de
vot, ori o participaie care permite exercitarea unei influente semnificative in administrarea emitentului.
Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui singur emitent;

b} 10% din obligafiunile unui emitent;

¢) 25% din titlurile de participare ale unui Q.P.C.V.M san A Q.P.C menticnate la art.82 lit.d. din O.U.G.
32/2012

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Limitele previzute la literele b}, ¢} si d) pot fi depasite in momentul achizifiei numai daci valgarea brutd a
obligatiunilor sau a instrumentelor piefei monetare ori valoarea neté a titlurifor emise nu poate fi calculate la
momentul achizitiei.

1.Fondul poate s& detind conturi curente §i numerar in lei §i fn valuid In valoare de maximum 5% din activul
sAu. Aceastd limitd poate fi depasitd, pand la maximum 20%, cu indeplinirea cuomulativd a urmatoarelor
condigii:

a) sumele provin din emisiunca de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vinzarea
de instrumente financiare din portofoliu;

b} depagirea limitei nu se intinde pe o perioadad mai mare de 30 de zile.

2.Prin exceptie de la prevederile aliniatului | de mai sus limita de 20% poate i depisita pin la maximum
60%, cu indeplinirea cuomulativi a urmétoarelor conditii:

8) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de participare
la Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depiisind 20% sunt plasate la depozitar;

¢} depasirea limitei de 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) prin exceptie de la conditiile prevdzute la lit. b) 5i c), sumele respective pot fi plasate in depozite overnight
la depozitar fari ca acest plasament si fie considerat o depisire a limitei de expunere pe ¢ banci.

3.In conditiile aliniatuluai 1 sumele existente fn conturi curente nu sunt luate in calculul limitei de expunere
pe © banca.

Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor valutare.

Fondul nu poate investi in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.MJ/A.Q.P.C. care sunt administrate, direct
sau prin delegare, de societatea de administrare sau de citre orice alti societate de care societatea de
administrare este legati, prin conducere sau control comun, sau printr-o participatie substantial, directa sag
indirecta.

» Prospectul de emisiune pct. 4.7 Tehnicifinstrumente folosite in administrarea portofoliului
Regulite fondului pet. 4.7 Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofolinluj

In cadruf strategiei de administrare activd a portofoliului vor fi folosite o serie de instrumente/tehnici
specifice, printre care:
v" alocarea integratd a activelor din cadrul fondului. Acest tip de alocare va include: alocare strategic,
alocare proportional constanti, alocare tactica, alocare dinamica si alocare de asigurare;
¥" analiza conditiilor macroeconomice, Tn functie de rezultatele acestei analize se va face adaptarea
structurii portofoliului de instrumente cu venit fix la starea economiei §i la evolutiile ratei de
dobinda, T sensul orientdrii spre titluri de stat in conditii de recesiune, sau titluri corporative in
condilii de avant economic, sau orientarea spre titluri cu dobanda fix2 in cazul unor dobanzi de piafi
In scadere si spre titluri cu dobanda variabila in cazut unor dobanzi de piaji in urcare;
¥ analiza de credit, respectiv analiza capacitdfii unui debitor de a-si onora obligafiile asumate, in
principal cele legate de plara la timp a dobénzilor §i rambursarea sumei datorate.

Se modifica astfel:

» Prospectul de emisiune pct. 4.7 Tehnici/instrumente folosite in administrarea pertofolinlui
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Se va completa §i semna §i Acordul investitorului de informare si de acceptare a operatiunitor privind
prelucrarea datelor cu caracter personal.

Prin aderarea ka prezentul prospect de emisiune, investitorul declari ¢i a fost informat cu privire la
existenta informafiilor obligatorii referitoare la protecfia datelor cu caracter personal publicate pe
site-ul www.munteniainvest.ro.

Investitorii pot subscrie minim o unitate de fond. Participarea ta fond este atestatd printr-un certificat ce
confirmé detinerca de unitdfi de fond. Certificatul de investitor reprezintd un extras de cont. Certificatul de
investitor va fi romis prin fax, prin pogtd sau e-mail sau poate i ridical personal de la sediul societatii de
administrare.

(.-

o Prospectu! de emisiune pet. 5.3 Emiterea §i riscumpiirarea unititilor de fond
Regulile fondutui pct. 5.2 Proceduri pentru riscumpirarea unititilor de fond

(...

Procedura de riscumpiirare a unitifilor de fond
Etapele de urmat sunt:

Pasul 1. se va completa si se va semna formularul de riscumpérare la un operator nominalizat pentru
operatiuni de distribujie de unit{i de fond din cadrul societatii de administrare. Formularul de riscumpirare
se poate procura de la sediul societatii de administrare §i in format electronic de pe site-ul
www.munieniainvest.ro de unde poate fi tiparit 5i depus la operatornl nominalizat pentru operafiuni de
distributie de unititi de fond din cadrul societatit de administrare.

La momentul depunerii cererii de riscumpérare a unititilor de fond, societatea de administrare are obligatia
refinerii copiei de pe actul de identitate al investitorului/imputernicitului acestuia.

Pasul 2. confirmarea executiirii cererii de riscumpdfrare - Anularea unitiitilor de fond se realizeazi in ziua
lucritoare imediat urmitoare datei de inregistrare a cererii de riscumpdrare.

Réscumpdrarea se face dupa principiul FIFQ (primele unitifi cumpdrate sunt §i primele riscumparate)
conform legislatiei in vigoare. Dup# finalizarea operatiunilor de rdscumpdrare se va primi confirmarea
réscumpdririi unitdfilor de fond. Aceasta se va frimite investitorului cel mai tarziu in prima zi lucritoare ce
urmeazd anulrii acestora.

Pasul 3. plata contravalorii unitifilor de fond rascumparate se face automat in contul investitoralui in
termenul maxim legal de 10 zile lucritoare. Plagile se vor realiza doar in valuta fondului (lei). Solicitdrile
transmise de cétre investitori pentru teansferul sumelor rascumpdrate in conturi personale deschise la binci
cu sediul operativ Tn striinétate sau in alte valute decdt valuta fondului nu vor fi onorate de cire societatea
de administrare deoarcce aceasia nu poate efectua operatiuni de schimb valutar,

Pasul 4. prejul de riscumpirare se calculeazd de citre societatea de administrare a fondului conform
prospectului de emisiune;

a) Pretul de rscumplrare este preful stabilit pe baza activului net, certificats de ciitre depozitar si valabils
pentru ziva in care a fost depusi cererea de rascumpdrare din care se scad comisionul de riscumparare $i
orice alte taxe legale;

b) Anularea unitifilor de fond se va realiza in ziua lucritoare urmitoare celei in care s-a fnregistrat cererea.

¢} Pe perioada dintre data anuarii titlurilor de participare si data platii sumelor aferente rAscumpiéririlor,
sumele respective sunt evidenfiate in cadrul unei pozitii de ,Rascumpardri de platit” in cadrul obligatiilor
Fondului.

Pasul 5. Taxe §i impozite. Calculul si plata impozitelor 5i taxelor aferente cigtigurilor obtinute din
operafiunile cu unita{i de fonduri mutuale se vor face conform prevederilor legale in vigoare la momentul
rascumpdrérii. In calculul impozitului, riscumpirarea §i anufarea unitétilor se fac in ordinea achizifionarii
acestora {metoda FIFQ).

Suma cuvenita investitorului care depune o cerere de rascumparare de unitati de fond se determina prin
inmultirea numarului de unitati de fond specificata in cererea de rascumparare cu pretu! de rascumparare
anuntat pentru data la care a fost depusa cererea de rascumparare. Suma se calculeaza prin trunchiere la 2
zecimale. Sumele mai mici de 10 lei nu se returneaza, ci vor fi inregistrate ca venituri ale Fondului,

Comisioane de riscumpirare
Incepand cu data intrani in vigoare a prezentului prospect de emisiune si pani }a modificarea acestuia de
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Protectia datelor cu caracter personal

Prelucrarea de ciitre societatea de administrare a datelor cu caracter personal apartinind
investitorului se face cu respectarea Regulamentului UE 679/2016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulafie a acestor date si de
abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind proteciia datelor).

Comisioane de riscumpirare
incepind cu data intrarii in vigoare a prezentului prospect de emisiune si pand la modificarea acestaia de
ciitre societatea de administrare, comisionul de riscumpirare perceput de iz investitori va fi:
* 3,5% din valoarea unitatilor de fond rascumparate daci riscumpdrarea se face in termen de pana la
360 zile de la cumpérarea unitajilor de fond
s 2% din valoarea unitdgilor de fond rascumpdrate daci riscumpdrarea se face fntre 360 §i 720 de zile
de a cumpiirarea unitétilor de fond
» 1% din valoarea unitatilor de fond riscumparate daci riscumpéirarea se face Tntre 720 5i 1080 de zile
de la cumpérarea unitifilor de fond
» 0% peste 1080 de zile de la cumpirarea unitiitor de fond.

Teate comisioanele de riiscumpdarare vor fi incasate de ciitre Fond, intrdnd Tn activa! acestuia.
La réscumpararea de unit3ti de fond la plata prin virament jntr-un cont bancar, investitorul suporti costul
operatiunilor bancare percepute fondului pentru plata sumei riscumpdrate.

¢  Prospectul de emisiune pct. 11, Prevederi diverse
Regulile fondului pet. 5.2 Dispozitii finale

(..

Prospectul de Emisiune/ Prezentele Reguli afau fost intocmit/e la data de 30.12.2013 in 3 (trei) exemplare, a
fost autorizat de citre A.S.F. prin Autorizatia nr. A/86/9 aprilie 2014, modificat in data de 08.01.2015 ca
urmare a Avizului nr. 256/11.12.2014, modificat in data de 02.04.2015 gi autorizat de A.S.F. prin Autorizatia

nr.56/09 aprilie 2015 §i poate fi consultat impreuna cu rapoartele periodice si celelalte documente fegale ce

reglementeazd activitaica fondului la sediu] societifii de administrare sau pe pagina de internet
wWww, munteniainvest.ro,

Data actualizarii: 29.01.2018

Se modifici astfel:

o  Prospectul de emisiune pet, 11, Prevederi diverse
Regulile fondului pet, 5.2 Dispozitii finale

(...)

Prospectul de Emisiune/ Prezentele Reguli afau fost intocmit/e la data de 30.12.2013 in 3 (trei) exemplare, a
fost autorizat de catre A.S.F. prin Autorizatia nr. A/86/9 aprilie 2014, modificat in data de 08.01.2015 ca
urmare a Avizalui or. 256/11.12.2014, medificat in data de 02.04.2015 si autorizat de A.S.F. prin Autorizatia
nr.56/09 aprilie 2015, modificat i autorizat de A.S.F. prin Autorizatia ar.180/10 august 2017 si poate fi
consultat impreund cu rapoartele periodice §i celelalte documente legale ce reglementeazd activitatea
fondului la sediul societiitii de administrare sau pe pagina de internet www.munteniainvest.ra.

Data actualizirii: 14.06.2018
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